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av |6nsamheten under dutet av 2010.
Det blir en utmaning att lyckas med
det ocksa framdver med ett fortsatt
pristryck parévarorna’

Agneta Dreber

Ravarupriserna ater i blickfanget
Li:skonjunkturbrev, februari 2011

Prisuppgangen pa stora delar av livsmedelsindustrins insatsravaror har tagit ny fart under
inledningen av 2011. En starkare svensk krona ger ett visst skydd mot stigande
varldsmarknadspriser, men hindrar inte att manga ravaror nu ar tillbaka pa rekordnivaerna
fran 2008. Dagligvar uhandeln har, enligt en majoritet av foretagen i Li:s enkat, tagit hansyn till
detta och accepterat lever antorernas prishojningar. Fjarde kvartalet 2010 blev en besvikelse da
endast en svag produktionsokning noter ades for livsmedelsproducenter na. Framover visar anda
en Okad investeringsgrad att foretagen tror pa en béattre marknad.

: : for  svenska  livsmedelsproducenter.
Lits konjunkturbrev - utkommer fyra Forvantningarna pa &rets enskilt viktigaste
ganger per ar. Medverkande foreteg ménad december var relativt hogt stéllda
star for cirka 50 procent av branschens bland livsmedelsforetagen, varfor facit for
omséttning. Alla svar & viktade efter ménaden och fjarde kvartalet blev en
foretagets omséttningsstorlek. besvikelse.

Livsmedelsforetagens produktion borjade Har intresset svalnat for livsmedel?

starkt 2010 men tappade allteftersom i Det & intressant att fraga sig vad den
styrka. Indexnivén 73 over det forsta svaga volymokningen (+0,3 procent 2010)

kvartalet motsvarades av 56 i det fjarde, | svensk dagligvaruhandel har for orsaker.
dér 50 innebér en oférandrad utveckling pa Nagot enkelt svar finns inte. Ofta lyfts det
&rsbasis. Fjarde kvartalets svaga tillvaxt fektum fram att sallankopsvaruhandein
korrelerar val med utfallet i den svenska drog ivég pa bekostnad av forsdljningen i
dagligvaruhandeln (+0,6 volymprocent i dagligvaruhandeln, i nogot dlags
kvartalet och -0,6 procent i december). nollsummespel mellgn_dessa tva huvud-
Stora  delar av den svenska branscher. Det & riktigt att séllankops-

livsmedelsproduktionen finner sin slutkund varuhandeln & cyklisk till sin natur och

i livsmedelsbutiken, aven om Business to upplever storre rorelser over tid, medan
Business och exporten véxer i betydelse dagligvaruhandeln, sasom  prioriterat

Livsmedelsfor etagens konjunktur bar ometer : utfall fjarde kvartalet 2010 och forvantningar éver kommande halvér.
I ndex 50 markerar ofréandrad niva jamfort med motsvarande period aret innan. Kélla: Li
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konsumtionsomréde, inte har samma
forhallande till konjunkturen (bild 1).

Bild 1. Volymutveckling i procent inom svensk daglig-
respektive sdllankdpsvaruhandel jan 2007-dec 2010.
Procent i arstakt. KallaHUI.
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Men tanken pa en negativ korrelation
mellan dessa tva huvudbranscher férefaller
dock missledande da livsmedelsinkdpen
for det genomsnittliga hushdllet star for
endast 12 procent av disponibel inkomst.
Fjolaret innebar ocksa dkade realloner och
en historiskt hog sparkvot som, allt annat
lika, lamnade utrymme for Okad
livsmedelskonsumtion. Det gar inte heller
att rent satistiskt hitta nagon negativ
koppling i utvecklingen mellan respektive
huvudbranschs forsaljningsvolym (korre-
lation 0,52).

Bild 2  Prisbkningen pa& livsmedel samt
dagligvaruhandeins (ex. alkohol) volymutveckling
2004-2010. KéllaHUI och SCB.
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Ar det prisbkningarna pa livsmedel som
gjort at hushdlen inte fyllt kundvagnarna
lika mycket? Ja, hér verkar sambandet
amingone darkare. Aven om pris-
okningarna var relativt mattliga under stora
delar av fjoldret borjade priserna att oka

négot under fjarde kvartalet. En tidsserie
fran 2004 och framd visar pa en
forhdllandevis stark koppling (korrelation
minus 0,52) mellan prisdkningar och
forsajningsvolym. Inte minst blir det
tydligt under 2008 nér priserna Okade som
mest 8 procent en enskild manad, som
framgar av bild 2. Skulle detta samband
visa sig bestda under 2011 kan dessvéarre
fortsatt svaga volymokningar bli resultatet
nar ravaruprisokningarna slar igenom i
konsumentledet.

En annan delforklaring till det senaste arets
svaga utveckling i dagligvaruhandeln finns
mojligen i ett Okat restaurangbesdkande.
Av den statistik som finns att tillga hade
restaurang- och caféndringen en god
tillvaxt under andra halvaret 2010. Till
skillnad frén séllankdpsvarukonsumtion

tavlar ju restaurangbranschen  med
dagligvaruhandeln  om en plats i
konsumentens mage.

Dessa samband till  trots  réknar

livsmedel sproducenterna inte med stiltje en
langre tid. For det forsta halvaret 2011
uppskattas en  forhdllandevis  god
volymtillvaxt (index 65).

Ravarupriser fortsatter upp

Fjarde kvartalet innebar inte bara en nagot
svagare volymokning an vantat, den
innebar ocksa fortsatt Okade priser pa
insatsravara, vilket for den genomsnittliga
livsmedelsproducenten star fér cirka 50
procent av omsdttningen. Det dllra
starkaste indextalet for det fjarde kvartalet
gdller just révarukostnaderna och noterar
83 (enligt bild pa omslaget).

Trenden pa ravarumarknaden har sedan
halvarsskiftet 2010 varit brant, och endast
tillfalligt visat ett vist motstand mot
fortsatt uppgang. Utvecklingen under
inledningen av 2011 ger inte heller
anledning till optimism, snarare det
motsatta. Manga insatsravaror, som s0ja,
majs och havre, noterar prisnivaer i niva



Bild 3. Prisutvecklingen p& insatsravara inom
livsmeddsindsutrin. Spotpriser i SEK.
Genomsnittspriser under 2007 - horisontdlalinjerna.
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med toppnoteringarna fran 2008 (bild 3).
Vete har en bit kvar till 2008 ars niva, men
med den takt som priset Okat hittills & det
bara en tidsfraga.

Den branta  prisutvecklingen  pa
livsmedelsravaror férklaras till stora delar
av olika vaderfenomen runt om i véarlden
som paverkat skordarna. Men sjalvklart
spelar  den underliggande efterfrége-
utvecklingen pa global niva in. Den
andliga resursen — odlingsbar mark — skall
producera livsmedelsravara till en vaxande
och alltmer vamaende befolkning. Det
innebér  troligtvis  att pristrycket
trendmaéssigt kommer att réra sig upp |
framtiden, &ven om det tillfalligt vid goda
skordar kan létta négot. FOr det kommande
halvaret forvantar sig livsmedelsforetagen i
Li:s enkét tydliga kostnadsokningar pa
livsmedelsrévara, vilket framgar av
indexnivan 79.

Uppat for KPI och SEK

| december Okade livsmedelspriserna i
konsumentledet med 2,7 procent (arstakt)
och drog, tillsasmmans med Okade
energipriser, upp KPI 6ver Riksbankens
malnivda pa 2 procent. Komponenten
livsmedel vager runt 13 procent i KPI-
berékningarna.  Med tanke pa hur
ravaruutvecklingen hittills sett ut under
inledningen av aret kommer
livsmedel spriserna fortsétta trycka upp KPI
de narmaste manaderna. En motverkande
faktor till okade vérldsmarknadspriser pa

livsmedelsravara & den svenska kronans,
SEK, forstérkning mot USD och Euro.

Bild 4. Prisutvecklingen pa livsmedd i
konsumentledet jdmfort med KPI. Januari 2006-dec
2010.
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Livsmedelsproducenter i Sverige gynnas i
almanhet av SEK-forstérkningen. Av
foretagen i Li:s enkét svarar 82 procent att
de & nettovinnare pa en starkare SEK. |
detta avseende skiljer sig
livsmedelsindustrin fran stora delar av
ovrig tillverkningsindustri som uppvisar ett
annat exportberoende. De exporterande
livsmedelforetagen i enkdten hade under
2010 en relativt liten exportandel om 10
procent, vilket forklarar forhallandet till
SEK valutardrelser. Bland de 18 procent av
livsmedelsforetagen som & forlorare pa
SEK-forstéarkningen & foljdriktigt export-
andelen vasentligt hogre.

Bild 4. SEK varde vs USD och EUR.
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Storre gehdr for prisdkningsbehov

| konjunkturbrevet for tredje kvartalet
konstaterades att hélften av Li:s
medlemsforetag kande en stérre forstéelse
for prisokningsbehovet 1 forhandlingarna
med dagligvaruhandeln, jamfort med
motsvarande kostnadschock 2008.
Mojligen har det bidragit till att cirka 68



procent av livsmedelsproducenterna i
denna enkd uppger att de har blivit
kompenserade for egna kostnadsokningar,
manga genom tidigarelagda
prisforhandlingar med dagligvaruhandeln.
Samtidigt pekar 32 procent pa at de inte
fatt igenom noddvandiga prishojningar.
Dessa foretag far som effekt rékna med en
marginalpress, vilket pa skt maste
hanteras genom kostnadsnedskérningar.

Totalt sett uppgav foretagen  ait
I[6bnsamheten under fjérde kvartalet 6kade
ndgot, och forvantar sig en svag
[6nsamhetsforbéttring &ven under det
kommande halvéret, visat i index 60
respektive 55 (enligt bild pa omslaget). Om
ravarupriserna utvecklas enligt forvantan
lar det bli tal om fler omférhandlingar av
leveranspriser, annars blir det svart att
hélla uppe l6nsamheten.

Farre sysselsatta

Sysselséttningen inom livsmedelsindustrin
var opaverkad under det fjarde kvartalet
(index 51). Over tid minskar
sysselsdttningen inom livsmedelsindustrin
som en  del [ en  standig
produktivitetsutveckling.  For  helaret
noteras ett svagt sysselséttningstapp pa ett
par procent bland foretagen i Li:s
konjunkturenkat (50 procent av
branschen). Det & i stort sett i linje med
den langsiktiga utvecklingen inom
livsmedelsindustrin alltsedan Sveriges EU-
intréade 1995.

Investeringar i personal och maskiner

En  naturlig  personalomséttning i
branschen, tillsammans med det faktum att
manga foretag vaxer, skapar anda behov av
nyrekrytering. Hur ser da foretagen pa
mojligheten att hitta den kompetens de
soker? Det visar sig att det rader viss brist
pd gymnasieutbildade personer med
livsmedelsinriktning. 35 procent av
foretagen pekar ut dennagrupp som den

Egna och andras varumarken

EMV, dagligvaruhandelns " egna
varumarken”, @ ett &mne som engagerar
manga. Inte bara foretrédare for
livsmedelsforetagen och  dagligvaru-
handeln utan ocksd konsumenter och
journalister i alra hogsta grad.
Utvecklingen av EMV -koncepten
fortsatter i snabb takt. | sin inledning var
EMV férst och framst forknippat med sa
kallade stapelvaror, dvs. lite enklare
|agforadlade basvaror dér priset spelar en
central roll vid inkopsbeslutet for
konsumenten. Successivt har EMV rort
sig in i nya produktsegment och
priskategorier och star nu fér en
betydande del av dagligvaruhandelns
totala volym, uppskattningsvis mellan
15-20 procent.

For livsmedel sproducenterna har
utvecklingen tagits emot med blandade
kanslor. A ena sidan & de tillverkare och
leverantorer av EMV-sortimenten, a den
andra konkurrerar EMV-produkterna i
Okad utstréckning med producenternas
profilerade varumérken. 65 procent av
foretagen i Li:s enk& producerar EMV-
produkter, en del &gnar sig endast &
EMV, men de allra flesta foretag har det
som ett komplement till sin Ovriga
produktion.

Det kan noteras at en majoritet pa 56
procent av livsmedelsproducenterna ser
EMV -produkter som en stérre utmaning
an den konventionella konkurrensen fran
andra varumérken. Men hur & det da
med l6nsamheten vid EMV-produktion?
Den varierar, 40 procent av foretagen
svarar att de har en samre I6nsamhet pa
EMV-tillverkningen medan 27 procent
svarar att de har en béttre |lonsamhet. Det
[amnar 33 procent som uppger att
[obnsamheten & densamma  oavsett
produkttyp.




med det Sorsta underskottet  vid
nyrekryteringsbehov. For personal med
hogre utbildning verkar tillgangen béttre
motsvara behoven.

Att livsmedelsforetagen ser med viss
tillforsikt pa framtiden kan utlésas av en
Okad investeringsgrad under fjarde
kvartalet (index 71) och planerna for
framtiden innehaller fortsatta
investeringssatsningar (index 67).

| det hdr sasmmanhanget kan det vara vart
att peka pa det faktum att 60 procent av
livsmedelforetagen i Li:s enkét kénner ett
Okat tryck fran konsumenter att i snabbare
takt an tidigare lansera produktnyheter. Det
skapar i sig ett behov av Okade
investeringar i produktion och utveckling.

Den svenska livsmedelsexporten oOkade
under fjarde kvartalet. Enligt index pa 66
var det en stabil tillvaxt. Ocksa SCB:s
exportdatistik januari t 0 m november
2010 visar en stabil tillvaxt pa 7,5 procent
(I6pande priser). November manad visade
en vardedkning pa drygt 15 procent i
arstakt.

Svensk ekonomi

Svensk ekonomi véxte sa starkt under 2010
att landet nu némns pa samma gang som
tillvaxtekonomierna i Asien. Visserligen
derstdr facit for fjarde kvartalet, men
forvantningarna, som baserar sig pa
foregdende kvartals utfall i kombination
med flertalet makroindikatorer, & hogt
stéllda. Genomsnittligt réknar konsensus
med en BNP-tillvaxt pa 5,5 procent for
2010. For 2011 och 2012 uppskattas
ekonomin vaxa med 3,5 respektive 2,4
procent (bild 6). Enskilda bedomare talar
om en tillvaxt runt 5 procent for 2011.

Svensk ekonomi star stabilt pa nastan alla
ben. Den svagaste punkten & en relativt
hog arbetsloshet, som trots en Okad

sysselséttning hitit sig fast pa en hog niva
Under de senaste manaderna verkar dock
en langre tids tillvaxt nu ocksa fa
genomslag i en minskad arbetsloshet (bild
7). Prognosen lyder pa en arbetsloshet for
2011 pa 8,2 procent och 7,8 procent 2012.

Bild 6. Prognos for svensk ekonomi enligt konsensus.
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Det & nivder ndra den sA kallade
strukturella arbetslosheten, dvs. den andel
av  arbetskraften som oberoende av
konjunkturen befinner sig i arbetsloshet av
olika skal. Den strukturella arbetsldsheten
har under de senaste konjunkturav-
mattningarna i Sverige Okat relativt seft,
och det ligger i farans riktning att sa sker
ocksa nu. Det innebar i klartext att det kan
bli svart att fa ner arbetslosheten under 6-7
procent genom sysselsdttning pa den
regelrétta arbetsmarknaden.

Bild 7. Arbetddshet (15-74) i procent av arbetsfor
befolkning i Sverige, vansteraxeln. Antal sysselsatta
(milj) pa hoger axeln. Sasongj uster at.
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Kronansvéardevarar?

Den svenska kronan noterar sitt hogsta
varde pa flera & mot Euron och USD. Den
exportdrivna tillvaxten spas (konsensus)
Oka 7 procent under innevarande & och
endast bromsas marginellt av



kronforstarkningen. SEK, som under
finanskrisens crescendo var omotiverat 1agt
varderad pekas idag snarare ut som en
tillflyktsvaluta. Den svenska kronans
forstéarkning forklaras av en 6kad export,
stabila statsfinanser samt en redan paborjad
styrrantehdjningsbana. Forvantningarna pa
SEK & en fortsatt appreciering under
2011.

Kronans 6kade varde hjéper till att dampa
importerade inflationsimpulser fran breda
ravaruprisuppgangar pa varldsmarknaden.
Andd passerade inflationen (KPI) i
december Riksbankens  langsiktiga
ambitionsniva runt 2 procent.

Kérninflationen, som rensar for Okade
livsmedels- och energipriser, ligger dock
under malnivan, men forvantas oka i takt
med att kapacitetsutnyttjandet tilltar.
Riksbanken har foljdriktigt redan paborjat
sin rantehojningsbana, till skillnad fran
exempelvis ECB i Eurozonen eller Federal
Reserve i USA. Riksbankens kommuni-
cerade rantebana kommer troligen ocksa
att foljas med tanke pa den kraft ekonomin
uppvisar.

En gynnsam utveckling pa arbetsmark-
naden och stabila statsfinanser utan skatte-
hojningar i sikte ger hushallen anledning
till en 6kad framtidsoptimism.

Den privata konsumtionen kan darfor véxa
kommande ar, enligt konsensus med 2,9
procent 2011 och 2,5 procent 2012. Ett hot
mot en vaxande konsumtion & en vikande
bostadsmarknad. Trots dla larm om
Overvarderade bostdder som presenterats i
media tycks en majoritet av hushdllen inte
se négon risk for fallande priser. Det ger i
sig en god grund for fortsatt oOkad
konsumtion, inte  minst i just
bostadsrelaterade inkop. Under nésta ar &r
det troligt att regeringen gOsdtter
ytterligare  finanspolitiska  l&ttnader,
mojligen i foom av  fortsatta

jobbskatteavdrag, vilket pa marginalen
underbléser en fortsatt konsumtionstillvaxt.

I nter nationell ekonomi

Den svenska ekonomin gar i otakt med
ovriga utvecklade ekonomier, vilka noterar
betydligt forsiktigare tillvaxttal. Stora
finansiella obalanser vantar fortsatt pa att
hanteras i ett stort antal lander, sarskilt
utmarkande i PIIGS-landerna. Men USA,
Storbritannien och Belgien kan tillforas
lisan Over lander som star infor
ekonomiska utmaningar nér statsfinanser
och statsskulder skall balanseras.

Globalt visar den ekonomiska utvecklingen
tecken pa stabilisering. Totalt réknar IMF
med en tillvaxt pa drygt 4 procent under
innevarande ar. Fortsatt & det de vaxande
tillvaxtlanderna som springer snabbast och
ger positiva impulser till resten av véarlden.
Deras tillvaxtforsprang till de utvecklade
ekonomierna minskar dock.

Bild 8. Véxelkurser USD vs SEK, EUR och yuan.
USD/EUR pé hoger axdl.
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Spanningarna i varldshandeln  runt
valutakurserna har klingat av under senare
manader, &en om grundproblemen
kvargédr, inte mingt med Kinas "lasta’
YuavUSD-kurs (bild 8). Samtidigt bor
hotet om valuta/lhandelskrig i global skala
tolkas med forsiktighet. Det finns helt
enkelt for manga potentiella forlorare pa
inférande av olika typer av handelshinder
efter decennier av intensifierad
globalisering av handel och produktion.



For en dabilisering av den globala
tillvaxten svarar utvecklingen i USA dér
makroekonomiska indikatorer pekar mot
en stabil BNP-tillvaxt under 2011. | vanlig
ordning handlar det dd om om att hushallen
borjaa ~ aerfda  framtidshopp ~ och
konsumtionsaptit (bild 9).

Bild 9. Hushdllens férvantningar och borsens
utveckling, USA.
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Néagra nyckelsymboler for den finansiella
krisen samt landets  forsdmrade
konkurrenskraft under 2008 var de stora
amerikanska  biljéttarnas kamp  for
Overlevnad. Omvant kan situationen nu, tre
& senare, dad samma biljéttar rapporterar
Okad produktion och I6nsamhet anvandas
som symbol for att landet nu borjar resa sig
fran den djupa recessionen. USA:s
konkurrenskraft gynnas inte bara av en
USD som férsvagas mot omvérlden utan
ocksa av en Okad produktivitet inom stora
delar av tillverkningsindustrin.

Tillsammans med Okade transport-
kostnader globalt, n& oljan noterar
prisuppgangar och nu ligger 6ver 100 USD
fatet (bild 11), talar mycket for att den
inhemska amerikanska ekonomin kan véxa
snabbare. FOr sysselséttningen vore det
valkommet. Arbetslosheten som hitit sig
fast pa en niva runt 10 procent kan da
komma ner och forstéarka den positiva
ekonomiska utvecklingen. Samtidigt star

landet infor stora utmaningar framover da
statsskuld  och budgetunderskott maste
hanteras.

Bild 10. R&oljepriset, USD/fat
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En annan tungviktare i vérldsekonomin —
Japan — visar efter tva decennier av
stagnation och en statsskuld pa dryga 200
procent av BNP tydligare tillvaxttendenser.
Den stora utmaningen for Japan &r fortsatt
att fa igang hushallens konsumtion. For
omvérlden finns dessutom ett tryck pa
landet att 6ppna sig mer for konsumtion av
importerade varor.

| Europa vantas en fortsatt tudelad
utveckling mellan de norra och sddra
delarna, déar tillvaxten blir starkare ju
léangre norrut man blickar. | de sk PIIGS-
landerna borjar en vaxande kristrétthet visa
sig bland befolkningen, vilket &
illavarslande eftersom véagen mot stabila
statsfinanser & lang och fler umbéranden
nodvandiga. | kontrast  till de
problemtyngda ekonomierna i sddra
Europa uppvisar Tyskland en snabb
exportdriven tillvaxt, vilket ocksa spillt
over pa svensk industriproduktion, nér
svenska insatsvaror efterfragas. Totalt
forvantas Euroomradet vaxa med 1,7
procent (OECD) under innevarande &r.
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ageri siffror:
&%t 6r stagindlistrigr en
atter 56 000 personer
innor cirka 35 procent
geogr afiskt spridda industrin
pr terar for 50 miljarder kronor

Livsmedelsforetagen, Li Service AB
Bestksadress: Storgatan 19, Stockholm
Postadress: Box 556 80, 102 15 Stockholm
Telefon: 08-762 65 00

@
@ Livemedelsfretagen



