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” Aret borjade béttre for
livsmedelsforetagen an vad det
funnits anledning att tro. Inte minst -
exportutvecklingen ger anledning till ¥ ‘J‘\
optimism fér resten av 2011” : j ll
Agneta Dreber . .

FOr séljningsvolymerna fortsatt positiva
Li:s konjunkturbrev, maj 2011

Livsmedelsforetagen i Sverige okade sin forsdljningsvolym nagot pa bade hemma- och
exportmarknaderna under arets forsta kvartal. Oddsen for en sadan utveckling var inte den
basta givet en svag férsdljning inom svensk dagligvaruhandel och givet det faktum att den
svenska kronans forstarkning gjort svenska produkter dyrare pa exportmarknaden. Kvartalet
innebar ocksa svagt forbattrad lonsamhet for livsmedelsfor etagen trots en negativ inverkan fran
okade ravarupriser och en begransad volymokning.

Li:s konjunkturbrev utkommer fyra
ganger per &. Medverkande foretag
star for cirka 50 procent av branschens
omséttning. Alla svar & viktade efter
foretagets omsattningsstorlek.

Enligt Li:s omsattningsviktade
konjunkturindex inleddes 2011 med en
svag produktionsokning (volym). Det skall
ses i ljusst av at den svenska
dagligvaruhandeln under arets tre forsta
manader haft en trog forsdljning med
volymtapp pacirka 0,5 procent (bild 1).

Med dagligvaruhandeln som  slut-
destination for den stora delen av
svenskproducerade  livsmedelsprodukter
var forvantningarna pa leverantorernas
produktionstillvaxt for kvartalet darmed
lagt stéllda.

Det hade varit intressant att se vilka
varugrupper i dagligvaruhandeln som
tappat i volym. Fragan & om det varit ett
jamnt  spritt tapp  mellan  olika
produktkategorier eller ett storre fall for
sdllankOpsvaruprodukter och en stabilare
utveckling for rena livsmedel. Det skulle i
sa fall kunna tjana som delforklaring till
svenska leveranttrers volymokning.

Att doma av négra olika dagligvarukedjors
forsaljningsredovisning pa konceptniva for
den aktuella perioden, med ett mer eller
mindre brett sélanvarusortiment, si ges
ingen entydig bild. Volymtappet forefaller,
med ndgot enstaka undantag ha slagit rakt
over konceptnivéerna, vilket sdledes inte
ger nagot &6d for denna teori.

Livsmedelsfor etagens konjunktur barometer: utfall fjarde kvartalet 2010 och forvantningar 6ver kommande halvar.

Index 50 markerar oférandrad niva jamfort med motsvarandeperiod aret innan. Kéalla: Li
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Bild 1. Volymutveckling i procent inom
dagligvaruhandeln i Sverige och Eurozonen.
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Aven om en ett sammanvagt genomsnitt av
Li:s medlemsforetag rapporterade en
mattlig volymokning under arets forsta
kvartal, uppger en majoritet om 55 procent
av foretagen anda att de paverkats negativt
av utvecklingen inom dagligvaruhandeln.
Aterstdende 45 procent anser déremot att
deras forsdljning varit opaverkad av
dagligvaruhandelns svaga utveckling.

Rivstart for exporten

Volymokningarna pa exportmarknaden
fortsatte att véxa snabbare an den
inhemska forséljningen under kvartalet,
uttryckt 1 indexvérde 63. Det & ett
forhdllande som varit radande under en
langre period. Under 2010 var det endast
ett kvartal dar inhemsk forsaljning
Overtréffade exportutvecklingen.

Bild 2. Tillvaxten i svensk livsmedelexport jan 2010
feb 2011. Nominell tillvaxt. Kélla: SCB.
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Enligt SCB var exportokningen arets tva
forsta manader 22 procent, nominellt (bild
2). Det &r inget mindre an en rivstart for
den svenska livsmedel sexporten.
Genomsnittligt har den  svenska
livsmedelsexporten Okat med 10 procent

per & sedan & 2000 och for nérvarande
finns det inget som talar for att 2011 skulle
hamna under detta genomsnitt.

Till skillnad fran SCB:s exportstatistik
redovisar Li exportutvecklingen i volym.
Li:sindextal rensar for Okad forsaljning till
foljd av valuta- och prisokningseffekter.
Under det senaste &et har just
valutaeffekten potentiellt varit en viktig
forklaring bakom en Okad svensk
exportokning da, mottagarlanderna for
svenska livsmedel fétt betala ett allt hogre
pris for en och samma volym.

Bild 3. SEK varde vs USD och EUR.
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For en sor del av den svenska
livsmedelsexporten &  priskansligheten
relativt liten och valutaeffekten kan
darmed ges fullt genomslag. For andra
livsmedelsforetag & det daremot krassare
villkor som géller. Konkurrensen med
lokala eller regionala aktdrer gor det helt
enkelt inte mojligt att dgppa igenom hela
valutaeffekten. Manga  kontrakt &
dessutom skrivna i lokal valuta och tillater
sdledes inte nagon avvikelse till foljd av
SEK-forstarkningen. FOr livsmedelsforetag
med ett Sort exportberoende blir det
naturligtvis ekonomisk kannbart med en
SEK som okat 15-25 procent mot EUR och
USD under det senaste aret (bild 3).

Ravarupriser fortsatt volatila

Pa ravarusidan fortsétter osakerheten om i
vilken riktning priserna skall ta Li:s
medlemsforetag anger att deras kostnader
for insatsravarorna okat under forsta
kvartalet, vilket framgdr av index 75. Det



& visserligen en nagot forsktigare
kostnadsokning an den som rapporterades
under fjoldrets avslutade kvartal, men
fortfarande en signifikant kostnadsokning.

Eftersom prisracet pa livsmedelsravara
satte ny fart under senare delen av forsta
halvaret 2010 & det, &en med
oforandrade/fallande révarupriser en bit
kvar tills den procentuella okningstakten
klingar av, métt i arstakt. Detta framgar
ocksa av medlemsforetagens prognos Gver
ravarukostnaden  innevarande  halvar
uttryckt i index 75. For narvarande é&r
ravarupristrenden i fallande, men den
ligger fortfarande betydligt Gver nivaerna
vid samma tidpunkt for ett ar sedan (bild
4).

Bild 4. Prisutvecklingen p& insatsravara inom
livsmeddsindsutrin. Spotpriser i SEK.
Genomsnittspriser under 2007 - horisontellalinjerna.
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Rent allmént har ravarupriserna pa allt fran
silver, olja och vete kommit ner under
senare tid. Vad exakt som triggat denna
trend & ndgot ovisst, men handelser som
Bin Ladens dod & en av manga faktorer
som var for sig lyfts fram for att beskriva
orsakerna bakom nedgangen.

L dnsamheten trotsar tidigare samband
Trots  ihdllande  prisdkningar  pa

livsmedelsrévara redovisar Li:s
medlemsforetag  16nsamhetsforbéttringar

under kvartalet. Det & dock inga markanta
forbéttringar, sasom foretagen upplevde
under fjoldrets inledande kvartal. Men
aven en svag lonsamhetsforbéttring, givet
forutsittningarna, innebé&r en drastisk
avvikelse fran situationen som radde under
ar 2008 nar livsmedelsforetagen lonsamhet
gick i backen under ravaruprisboomen.

En viss tillforsikt kan ocksda noteras
framétblickande nar foretagen raknar med
fortsatt marginella |6nsamhetsforbéttringar
(index 58).

Tillforsikten nar det gdler framtida
investeringar & da nagot svagare.
Foretagen raknar med en mer eller mindre
ofdréndrad investeringstakt under
innevarande halvar. Det bryter déarmed
med den positiva utveckling som Li:s
medlemsforetag rapporterade om under
2010.

Nér det gédler antalet sysselsatta mérks
inget trendbrott. Visserligen kléttrar index
for forsta kvartalet 6ver 50, men prognosen
framdt & en svag nerdragning av
personalen. Det & en utveckling som varit
radande under en langre tid inom
livsmedelsindustrin och som
korresponderar med utvecklingen inom
ovrig tillverkningsindustri, drivet av en
effektivisering av  produktionen  &r
nodvandig for at behalla konkurrenskraft.

For frégor avseende Li:s konjunkturbrev
Carl Eckerdd, chefekonom Li
08-762 61 96, carl.eckerda @li.se
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