”En vilkommen vindning i livemedelsforetagens
forsiljning under inledningen av aret féder
forvantningar om ett efterldngtat trendbrott”
Agneta Dreber kdnner av tendensen just nu
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Forsaljning Export Anstidllda

Livsmedelsféretagens konjunkturbarometer: utfall férsta kvartalet 2012 och férvéntningar 6ver kommande halvéar.
Index 50 markerar oféréindrad niva jimfort med motsvarande period aret innan. Kélla: Li

Botten ar nadd

Arets forsta kvartal innebar en uppryckning i livsmedelsféretagens forsiljning jimfort
med utfallet i det fjarde kvartalet. Det &r i linje med tidigare kommunicerade
forvintningar. Forsiljnings6kningen pa den inhemska marknaden &r dock beskedlig och
sammanfaller med fortsatta kostnadsékningar pa insatsravara. Resultatet dr ett svagt
l6nsamhetstapp i jamforelse med fjolarets inledande kvartal. Féretagen riknar dock med

att kunna vidnda utvecklingen framdver, bland annat med hjilp av en starkare
volymokning.

I januari uttryckte livsmedelsproducenterna en viss
tillforsikt i férsdljningsprognosen pa den svenska

korten, vilket visar sig i den nya
forsdljningsprognosen kommande halvar pa

hemmamarknaden och med facit i hand visar sig
uppskattningen vara hogst kvalificerad. Det
omsédttningsviktade indextalet pa 57 Over
forsdljningen ligger ndra prognosen. (Index 50
motsvarar en oférdndrad utveckling i arstakt).

En ytterligare forstarkning i den inhemska
forsdljningen under andra kvartalet ligger ocksa i

indexnivan 64.

En forbattrad forsdljning under inledningen av 2012
innebar férhoppningsvis ett vilkommet trendbrott

fran den utférslopa som svensk
livsmedelsproduktion varit inne i alltsedan forsta
kvartalet 2010. Sedan dess har

forsaljningsvolymernas tillvixt avtagit gradvis for
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att slutligen minska svagt under fjolarets sista
kvartal (bild 1). Med utfallet 6ver forsta kvartalet
och med en forstarkt prognos ser det darmed ut
som botten var nadd under fjarde kvartalet 2012.

Bild 1. Volymutveckling inom livsmedelsindustrin.
Kvartal 2010-2012. Indextal 6ver 5o indikerar tillvaxt i
arstakt (kdlla:Li).
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Bild 2. Volymutveckling i procent inom svensk
dagligvaruhandel jan 2010 - mar 2012. Procent i
arstakt (kdlla:HUI).
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Hushallen anar béttre tider

Det &r oklart vad som gjort hushallen forsiktiga
med sin dagligvarukonsumtion (bild 2). Rena
makrovariabler 6ver svensk ekonomi de senaste
aren ger inget heltdckande stéd &t hushéallens
konsumtionsédngslan. Det upplevda hotet om en
forsamrad konjunktur med atfoljande negativa
effekter p& arbetsmarknaden &r dock en trolig
forklaringsvariabel. Svensk ekonomi har ocksa,
som en effekt av finanskrisens tillvixthdmmande
effekter i stora delar av vérlden, gitt in i en
betydligt lugnare fas och rér sig férmodligen
sidledes under 2012 (BNP + 0-0,5). An s& linge har
den lagre tillvixten inte resulterat i nagon
dramatik pa arbetsmarknaden, totalt sett.

I blickfanget forefaller hushall och foéretag nu dnda
ana en ljusare framtid. Enligt KI:'s index Over
hushallens inkopsplaner (HIP) fortsatter tilltron att
stirkas sedan vindningen i januari i ar. Aven
foretagens forvantningar hakar pa (bild 3). En
ljusare framtidsbild sammanfaller med en &kad
detaljhandelskonsumtion.

Bild 3.
framtidsférvintningar. Nettotal, tal 6ver 0 innebér fler

Hushallens och foretagens

optimister &dn pessimister (kdlla:KI).
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Mars innebar en mindre ”skrdll” med en total
detaljhandelstillvéxt pa mycket stabila nivaer, plus
4,5 procent (volym, kalenderkorrigerad). For
dagligvaruhandeln har aret ocksa borjat bra, med
en tydlig tempookning jamfort med forra aret. I
mars ¢kade den kalenderkorrigerade volymen med
1,6 procent och for forsta kvartalet med 1,5 procent
(2 respektive 1,8 procent inkluderat alkohol, se bild
2). Dagligvaruhandelns forbattrade forsiljning
marks ocksd i nagot béattre forsdljningsvolymer
bland livsmedelsproducenterna.

Exporttillvixten i utférslopa

Exportvolymerna &kar ocksd de under forsta
kvartalet. Notabelt &r dock att utforslopan i
tillvaxttakt fran borjan av 2010, i kontrast till
forsdljningsvolymen pa den inhemska marknaden,
fortsatte under arets forsta kvartal. Index Over
forsta kvartalet landade pa 55. Enligt SCB har arets
tva forsta manader borjat skapligt med Skningstal
pa 5,9 respektive 4,9 procent i januari respektive
februari (nominell utveckling).

Liksom under slutet av fjolaret drar dock en starkt
negativ  utveckling for fiskexporten ner
utvecklingen for livsmedelskollektivet. Exkluderat
fiskexporten var motsvarande tillvaxttal goda 15,6
respektive 8,8 procent. Vad som véantar for mars
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aterstar att se. Att doma av Li:s medlemsforetags
volymutveckling pa exportmarknaden borde det bli
en nagot lugnare nominell utveckling.

Bild 4. Volymutveckling inom livsmedelsexporten.
Kvartal 2010-2012. Indextal 6ver 50 indikerar tillvaxt i

arstakt (kélla:Li).
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Fortsatt kostnadsjakt

Som en efterslantrare till en forhallandevis
langvarig svag volymutveckling fér svenska
livsmedelsproducenter
rationaliseringarna och kostnadsbesparingarna att
mairkas i sysselsdttningsminskningar. Indexnivan
37 for arets forsta kvartal ar tydligt negativ. Enligt
arbetsférmedlingens varselstatistik fran
livsmedelsindustrin mérks ocksd en viss okning i

fortsatter

antalet varslade, allra tydligast under mars manad.
Inte heller riaknar foretagen med att kortsiktigt
kunna bryta denna trend. Indextalet 34 pekar
snarare mot fortsatt negativ utveckling under det
kommande halvaret.

Bild 5. Index over livsmedelsforetagens
ravarukostnader och l6nsambhet, i arstakt. Index 6ver
50 indikerar 6kade kostnader/lonsamhet. (Kélla:Li).
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Sysselsattningsutvecklingen ar ett tydligt uttryck
for att livsmedelsproducenterna ar traingda mellan
a ena sidan svaga volymokningar och stenhart
prisfokus inom dagligvaruhandeln samt, 4 andra
sidan, fortsatta kostnadsdkningar for loner och
insatsravaror. Under 2011 lyckades foretagen trots
dessa oférenliga storheter halla lénsamheten
nagorlunda intakt. Innevarande ar borjade dock
med ett svagt 16nsamhetstapp (index 46). Ihallande
prisdkningar pa livsmedelsravara sedan andra
kvartalet 2010 tar nu ut sin ratt i en minskad
l6nsamhet. Under forsta kvartalet visar indexnivan
pa 66 att kostnaderna dessutom tilltar igen, matt i
arstakt (bild 5). Foretagen fOrutspar &ven
kostnadsckningar kommande halvar.

Splittrad spotprisutveckling

Pa spotmarknaden for ravaror noteras en blandad
utveckling de senaste manaderna (bild 6). Flertalet
nyckelkomponenter inom livsmedelstillverkningen
okar for nérvarande i pris (arstakt) sdsom
sojabonor, majs och havre. Spotpriset pa vete har
visserligen utvecklats i gynnsam riktning under
senare tid, men de absoluta nivaerna for de flesta
spannmal ligger pa historiskt hoga nivaer.
Spotpriser kan dock latt ge en felaktig bild av de
kostnader som foretagen moter vid sina inkop. Inte
minst har det att gora med att en stor andel av
inképsvolymerna pa férhand &r uppgorda
(terminer) med leverantoren. Det krivs sdledes en
varaktig prisnedgdng pa spotmarknaden for att
svenska livsmedelsproducenter skall f& sdnkta
ravarukostnader. Den momentana utvecklingen
ger, totalt sett, inte stod at en sadant scenario i
nartid.

Bild 6. Spotpriser pa viktiga livsmedelsravaror.
Procentuell forandring i arstakt. (Kdlla:Macrobond).
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Livsmedelsféretagen
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o Sveriges fjarde storsta industrigren e Omsitter 6ver 170 miljarder kronor

¢ Drygt 2 200 verksamma féretag o Exporterar for 6ver 54 miljarder kr.

e Forddlar 70 procent av svenska » Sysselsitter 55 000 personer
jordbruksravaror o Mycket stor andel smaféretag

Li:s konjunkturbrev utkommer fyra Har du fragor om Li:s

ganger per ar. Medverkande féretag konjunkturbrev kontakta
star for cirka 50 procent av branschens Carl Eckerdal, chefekonom Li.
omsattning. Alla svar &r viktade efter 08-762 61 96

foretagets omsittningsstorlek. carl.eckerdal@li.se
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