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Livsmedelskonjunkturen star och stampar
Li:skonjunkturbrev, november 2011

Resultatet for den svenska livsmedelsproduktionen under tredje kvartalet hamnade i linje med
de Iagt stéllda forvantningarna. Det innebar en knappt mérkbar volymokning. Trenden
alltsedan arsskiftet 2010 har varit allt knappar e for saljningsdkningar. Mot bakgrund av en svag
jamforelseperiod ser producenterna nu en mgjlighet till nagot stigande volymer kommande
halvar. Ravarukostnaderna, raknat i arstakt, rapporteras fortfarande oka for Li:s
medlemsforetag. Tillsammans med en trevande svensk hushallskonsumtion resulterar det i
kostnadsneddragningar - investeringar och antalet sysselsatta i féretagen minskade under tredje
kvartalet. Och prognosen &r fortsatt ater hallsam.

: : tredje kvartalet och har sedan arsskiftet
Li:s konjunkturbrev utkommer fyra minskat svagt, métt i &rstakt.
ganger per a. Medverkande foretag
stér for cirka 50 procent av branschens Det & nu i stort sett et & sedan svensk
omsdttning. Alla svar & viktade efter dagligvaruhandel borjade se tendenser ill
foretagets omsdttningsstorlek. en forsiktigare konsumtion (bild 1). Inte
minst marktes detta [

| Li:s forra konjunkturprognos forutsdg

foretagen en forhdllandevis  blygsam julhandelsforsaljningen 2010, som inte alls
volymtillvaxt. For det tredje kvartalet & motsvarade fOrvantningama.  Det  svaga
samstammigheten med den prognosen stor. forsdjningsresultatet ~ kom  som  en
Utfalet i Liis omsitningsviktade Overraskning mot bakgrund av den starka
konjunkturindex visar pa en knapp tillvéxt som Sverige da uppvisade och en |
volymtillvaxt, vilket utvecklingen inom ovrigt god _internationell
svensk dagligvaruhandel redan skvallrat konjunkturutveckling. Darefter  har
om. Forsiljningsvolymen inom dagligvarukonsumtionen  fortsatt  att

dagligvaruhandeln var oférandrad under utvecklas svagt under hela 2011.

Livsmedelsfor etagens konjunktur bar ometer : utfall tredje kvartalet 2011 och férvantningar 6ver kommande halvar.
Index 50 markerar oférandrad niva jamfort med motsvarandeperiod aret innan. Kéalla: Li
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Bild 1. Volymutveckling i procent inom svensk daglig-
respektive séllankdpsvaruhande jan 2008-jul 2011.
Procent i drstakt.
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Néar Li:s medlemsforetag blickar mot de
narmaste sex manaderna ser de en nagot
[jusare forsaljningsutveckling framfor sig,
uttryckt i indexnivan 60. Det faktum att de
nu borjar mota svaga jamforelsemanader
spelar in. Mgjligen har livsmedelsféretagen
ocksa uppfattat en viss orodéttnad inom
Europa de senaste veckorna som skulle
kunna 6ka hushallens tillforsikt.

Samtidigt & oron sténdigt nérvarande
bland foretag och hushdll over effekterna
av omvérldens kredit- och
skuldproblematik. Allratydligast mérks det
pa aktieborsernas reaktioner pa olika
rapporter om Greklands och Italiens
ekonomiska konvulsioner. | Sverige har
hushdllens optimism avtagit  snabbt.
Konjunkturinstitutets ~ indikator ~ Over
hushallens inkpsplaner redovisar negativa
nettotal (bild 2).

Bild 2. Svenska hushdllsinkopsplaner (KéallaKl).
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Svag trend borjade 2010

Aven om livsmedelsforetagen tror pa en
viss tillvaxtforbéttring under slutet av
innevarande & & steget langt till den

produktionstillvéxt som uppvisades under
inledningen av 2010, vilket visas i en
tidsserie Over Li:s barometerdata de
senaste sju kvartalen (bild 3 och 4).

Det blir i denna tidsserie tydligt att
tillvaxttakten avtagit i styrka alltsedan
arsskiftet 2009/2010. P4 samma gang
framgdr det tydligt att produktionen for
exportmarknaden Kklarat sig betydligt
bédttre. Den ligger under den aktuella
perioden stabilt kring plus 60. Indexutfallet
pa 56 for arets tredje kvartal & undantaget.
Framét raknar producenterna daremot med
en Ctillvaxtdtersdlare” av  export-
volymerna, illustrerat av index 60
kommande halvar.

Bild 3 och 4. Utfallen 6ver livsmedesforetagens
forsaljning, |6nsamhet, r&var ukostnader,
investeringar och sysselsatta de senaste sju kvartalen
enligt Li:s konjunkturbrev. Index 50=ofdrandrad
utveckling
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SCB:s exportgtatistik, sa langt det tacker in
det tredje kvartalet, pekar pa en
forhallandevis svag utveckling. Okningen
(juli och augusti) var 2,1 procent i arstakt
jamfért med 4 procents tillvaxt under
forsta halvaret.



Ravarorna fortfarande dyrare

En svag volymutveckling under det senaste
aret inom livsmedelsindustrin har atfoljts
av  snabbt stigande  priser  pa
livsmedelsindustrins insatsravaror. Det var
under det fjarde kvartalet 2010 som
ravarupriserna, efter en tids latnad,
aterigen borjade stiga brant (bild 5).

Nu forefaller de flesta livsmedelsravarorna
ha ndtt sina pristoppar under denna
konjunkturcykel, och derigen réra sig mot
lagre nivder. Métt i arstakt & det
fortfarande i manga fall sa att priserna pa
ravara & hogre an vid motsvarande tid
forra dret. Det gdler bland annat
betydelsefulla insatsrévaror som vete och
havre. Det & ocksa forklaringen till att Li:s
medlemsforetag anger Okade
ravarukostnader under tredje kvartalet,
métt i arstakt. Aven framover raknar
foretagen med fortsatt Okade
ravarukostnader (index 63).

Bild 5. Ravarupriser p& spotmarknaden, SEK.

Den svenska kronan, SEK, har visat pa en
god uthdllighet sd ha langt under
finanskrisens fas tva (bild 6). Sedan mgj
manad har den dock forsvagats med cirka 6
procent mot USD, det ligger dérmed inte
ndgon dramatik i utvecklingen. For
narvarande & trenden ocksa aterigen en
SEK-forstarkning. Poangen & dock att om
en minskning av ravarupriserna pa
varldsmarknaden, som prissdits i USD,
skall fa fullt genomslag for svenska
producenter krévs det att SEK inte tappar i
varde mot USD. Det var fallet under
finanskrisens fas ett under 2008. Da

tappade SEK pa kort tid fran knappa 6
SEK/USD till drygt 9 SEK/USD pa runt 7
manader.

For svenskt vidkommande forstéarkte det
livsmedel sproducenternas ravaru-
problematik véasentligt. | dagsldget taar
inget for ett lika dramatiskt forlopp. Ett
totalt misstroende mot Eurozonen och
Euron skulle mojligen kunna spilla Gver i
en vikande SEK/USD-vérdering. For
ndrvarande & det emellertid fundamentala
faktorer, som en véalskott svensk ekonomi
och exporttillvaxt, som tilldts styra
marknadens véardering av SEK.

Bild 6. SEK/USD
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Darmed kan eventuella ravaruprisléttnader
i USD ocksa tillgodoréknas den svenska
marknaden. Brasklappen & dock, som sa
manga ganger forr, att valutavarderingar
inte alltid foljer logikens lagar, utan helt
andra, mer godtyckliga.

Terminshandel ger forutsagbarhet

| tidigare konjunkturbrev har beskrivits att
1/3 av Li:s medlemsforetag handlar delar
av sina insatsrdvaror pa termin. |
genomsnitt "sdkrar” dessa fOretag 60
procent av sina ravaruinkop. En intressant
friga med anledning av ravaruprisernas
Okade slagighet under senare & & om
foretagen reagerat pa detta genom att cka
andelen inkdp patermin. | enkéten dver det
tredje kvartalet uppger 35 procent av
foretagen att de gjort det. Elva procent
anger till och med att de har okat sina
uppkop i termin mycket.



Handel i termin gor inte att foretagen kan
undvika att drabbas av  Okade
ravarukostnader. Daremot ger handel i
termin fOretagen en béttre forutsdgbarhet i
kostnadsmassan under en given period och
de kan darfor lattare gora en realistisk
budget Over kostnader och intékter. Att
handla pa termin innebar mojligheten att
kortsiktigt dippa 0kade kostnhader, men det
kan lika gérna innebéra risken att inte fa
del av kostnadsminskningar till foljd av
vikande ravarupriser. Terminshandel ger
sdledes en storre forutsagbarhet men inte
med nodvandighet till ett 1agre pris.

Nerdragningar [
investeringar

| likhet med utfallet och prognosen over
gysselsaita  och  investeringar  som
presenterades i konjunkturbrevet over
andra kvartalet visar livsmedelsforetagen
aven i det tredje kvartalet en restriktiv
hallning. En knapp volymutveckling och
allméant oséker omvérldsmilj6, med risker
pa nedsidan for svensk ekonomi, leder till
att foretagen drar ner pa centrda
kostnadsposter. Allra tydligast mérks det i

personal och

indextalen Gver sysselsatta Under béde
andra och tredje kvartalet indikerar
indextal runt 40 pa neddragningar av
antalet sysselsatta Eftersom
varselstatistiken over livsmedelsindustrin
annu inte visar pa nagon avvikelse fran
normalintervallet & det troligt att det i det
hér laget & visstidsanstéllda och eventuellt
inhyrd personal som fétt ga

Det dterstdr att se om foretagen ocksa ser
sig tvingade att dra ner pa de
tillsvidareanstéllda framover. Prognosen
Oover sysselsatta kommande halvar &
altjamt negativ lasning, om inte fullt sa
dyster som under tredje kvartalet.

Investeringarna minskade &ven de under
tredje kvartalet. Inte heller framéver réknar
foretagen med att de overtréffar fjoldrets
nivd En eventuell kreditdtstramning i
Europa till foljd av Okade
kapitaltackningskrav pa bankerna, kan leda
till 6kade upplaningskostnader for svenska
banker vilket riskerar att forstarka
livsmedelsforetagens ytterligare forsiktiga
investeringsvilja

For frégor avseende Li:s konjunkturbrev
Carl Eckerdd, chefekonom Li
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