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Forsaljning Export

Anstédllda

Investeringar Ravarukostnader Lonsamhet

Livsmedelsféretagens konjunkturbarometer: utfall tredje kvartalet 2012. Index 50 markerar oféréndrad niva jaimfért

med motsvarande period aret innan. Kélla: Li

Sysselsattningen i utforslopa

Sveriges livsmedelsproducenter rapporterar om ett svagt tredje kvartal med vikande
I6nsamhet. En lang period av 6kade utgifter fér de storsta kostnadsposterna, insatsvaror
och lonekostnader, pressar foretagens marginaler. Relativt modesta forsaljningsokningar
ricker inte for att ticka upp for langvarigt 6kande produktionskostnader. Sysselséttningen
drabbas didrmed negativt. Tredje kvartalets indexniva 6ver sysselsatta &dr den ligsta sedan

nuvarande utférslépa inleddes varen 2010.

Tredje kvartalet 2012 var pa méanga sétt ett kvartal
utan nagra storre glddjeAmnen fOr Sveriges
livsmedelsproducenter. Forsaljningsvolymen okade
forvisso nagot men det sker fran en forhallandevis
svag jamforelseperiod 2011 och till priset av att
manga producenter noterade en lagre lonsamhet i
sin verksamhet under perioden.

Den direkta orsaken till detta &r fortsatt stigande
kostnader for inkdp av ravaror samtidigt som
volymokningen dr modest (bild 1).

Forsdljningen har utvecklats svagt under en langre
period for svenska livsmedelsproducenter (bild 4).
Av de deltagande foretagen i Li:s senaste enkét
redovisar ett stort antal vikande
férsaljningsvolymer under tredje kvartalet.

Inom svensk dagligvaruhandel hade forsiljningen
t.o.m. september manad Gkat nagot. I volym var
Okningen dryga 1 procent, vilket korresponderar
forhallandevis vdl med Liis indextal Over arets
forsta nio manader. Under arets sista kvartal borde
tillvixten kunna hamna pa nagot hogre volymtal
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Bild 1. Utvecklingen av ravarukostnader samt
Iénsamheten sedan forsta kvartalet 2010. Trendlinjen

visar utvecklingen for 16nsamheten. (Kélla:SCB)
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Bild 2. Prognos for nidrmaste halvaret. Index 50
indikerar oféréndrad niva jimfért med samma period
foregdende ar. (Killa:Li)
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Bild 3. Hushallens fortroende (hdger axel) samt
dagligvaruhandelns volymutveckling (vénster axel).
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framforallt med tanke pa att jamforelseperioden
2011 var trog. Li:s medlemsforetag forutspar i sina
prognoser en stabilare tillvidxt under det
kommande halvaret (bild 2), dar fjarde kvartalet

spelar en huvudroll som éarets i sérklass viktigaste
forsaljningsperiod.

Livsmedelsexporten trotsar lagkonjunkturen

Li:s medlemsforetag okade sin exportvolym nagot
under tredje kvartalet. Enligt SCB var den
nominella exportékningen (riknat i kronor) under
perioden (jan-sep) 7,2 procent. Det ar en Okning
som ligger nagot Over Li:is index Over
exportokningen, métt i volym. Det forklaras bland
annat av att en snabb exportdkning inom nagra
delbranscher sasom spritdrycker och tobak inte
ingar i Li:s exportunderlag. I SCB:s exportstatistik
gar ocksa att utldsa att exportuppgangen &r relativt
bred avseende de 45 individuellt s&rredovisade
produktgrupperna.

Lonsamhetspress ger firre sysselsatta

En forhallandevis svag forsdljningstrend pa
hemmamarknaden har forvarrats av  att
livsmedelsproducenterna parallellt fatt ckade
kostnader for inkdp av livsmedelsravara. Tredje
kvartalet 2012 &r det 10.e kvartalet i rad med ¢kade
ravarukostnader. Prognosen Over det kommande
halvaret ar inte heller nagon ldttnad (bild 2).
Sysselsdttningen inom livsmedelsindustrin
utvecklades tydligt negativt under tredje kvartalet.
Indextalet 36 ar det hittills svagaste under den
nuvarande utférslépan som pabodrjades under
forsta  halvaret 2010  (bild 6).  Enligt
Arbetsférmedlingens varselstatistisk for
livsmedelsindustrin ¢kade antalet varsel t o m
september manad med drygt 130 procent, jamfort
med jan-sep 2011.

Det som kriavs for att bryta denna dystra
sysselsattningstrend ar en varaktig
konsumtionsuppgang och stabilare ravarupriser.
Med ett vikande konsumentfortroende som
historiskt paverkat konsumtionsviljan negativt kan
det bli svart att uppna en tydlig volymdkning i
nartid (bild 3). D4 aterstar att se om ravarupriserna
kan stabiliseras nagot framover.

Nyckfulla svingningar

For livsmedelsforetagen ligger en sadan utveckling
hogt upp pa onskelistan. Under dryga fem ars tid
har foretagen inom 1 stort sett samtliga
delbranscher fatt vinja sig vid en betydligt storre
osdkerhet kring framtida kostnader for sina
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insatsvaror (bild 7 och 9). Fér somliga delbranscher
ar detta forvisso inget nytt. Svenska kafferosterier
har sedan artionden varit vana vid kraftiga slag i
priset pa kaffebonor i sparen av missvaxt,
frostnatter, 6kad efterfragan etc. For de flesta andra
Konsumenttrender som enligt féretagen delbranscher ar det diaremot en ny och hdgst

paverkar deras produktion mest. ovilkommen fordndring med de nyckfulla
Omséttningsviktade svar. prisférandringarna.

Lagprisprodukter | 52 | 48 |

Bild 4 till 6. Trenden inom livsmedelsindustrin enligt
Li:s kvartalsvisa index. Kvartal 1 2010-kvartal 3 2012.
Arstakt. Index 50 motsvarar oférindrad utveckling.
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Dagligvaruhandeln har mojligen inte riktigt klart
for sig att villkoren for producenterna pa denna
punkt sa radikalt fordndrats under senare ar och
har darfor inte heller systematiskt anpassat
kontraktsutformningen och ledtiderna kring
kontraktsskrivningarna. Det gor att manga
producenter i tider av kontinuerliga
ravaruprisdkningar hamnar i ekonomisk obalans
mellan kostnader och intékter.

Terminshandel ger béttre forutséigbarhet

En metod som manga livsmedelsforetag tillampar
for att battre forutse framtida
produktionskostnader ar att de sdkrar delar av
ink6pen genom kontrakt i sa kallade terminer. Av
Lirs medlemsforetag svarade 54 procent att de
sakrar delar av sina inkdp. Genomsnittligt sidkrade
man hélften av inkdpsvolymen i terminer av olika
langd. Lingden pa terminerna var pa allt fran tre
till tolv manader och genomsnittligt 8 manader for
de svarande féretagen i Lis enkat.
Terminssakringar ger inte ldgre kostnader for
foretagen Over tid, daremot en ©kad stabilitet i
utgifterna.

Bild 7. Prisfordndringar pa tva ravarukorgar (hoger
axel) samt prisutvecklingen pa livsmedel i svensk
dagligvaruhandel (vinster skala).
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Ravarukostnader och konsumentpriser

Har de senaste arens ravaruprisrally haft nagon
inverkan pa svenska konsumentpriser? Ett sitt att
ta reda pa det ar att jamfora prisutvecklingen i det
svenska konsumentledet med
kostnadsutvecklingen pa tva internationella
"livsmedelskorgar” komponerade av dels The
Economist och dels av FN (bild 7). Gar man tillbaka
nagra ar finner man ett tydligt och logiskt samband
mellan véarldsmarknadspriserna pa ravara och
prisutvecklingen i det svenska konsumentledet.

Under aren 2010-11 brdts dock detta samband.
Ravarupriserna stack ivdg medan svenska
konsumentpriser rorde sig mycket mattligt.

Kopplingen mellan ravarupriserna och
konsumentpriserna verkar vara mer eller mindre
utraderad. Sjalvklart ar inte okade

konsumentpriser nagot att onska sig, men de
senaste arens utveckling bygger till stor del pa att
producenterna tagit pa sig kostnadsckningen av
ravara utan att féra den vidare mot
dagligvaruhandeln. Det ar inte en hallbar modell
langsiktigt. Lagprisfokus i handeln kan inte bygga
pa att leverantdrerna far sta hela risken med allt
mer volatila rdvarupriser.

Kronans vérde stabilt

Den svenska kronan befdster allt mer sin stdllning
som en "siker hamn” under oroliga tider. En helt
ny situation for svensk ekonomi som varit van vid
att  kronan  forsvagats 1  internationella
avmattningsperioder och ddrmed kunnat ge stod at
svensk varuexport.

Bild 8. Hushallens fértroendeindikator samt
volymutvecklingen i svensk dagligvaruhandel
(Kélla:Macrobond)
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For den svenska livsmedelsindustrin  har
majoriteten av fOretagen diremot ett motsatt
forhallande till kronkursen. En stark krona tar ner
kostnaden f6r inkop av ravaror som prissatts i USD
eller EUR. Det &r den direkta och positiva effekten.
Samtidigt innebar naturligtvis en stark krona att
importen av foradlade livsmedel fran kontinenten
en potentiellt ckad konkurrenssituation for de

svenska leverantorerna.

Exakt hur den effekten ser ut dr ddremot inte lika
enkelt att kvantifiera varféor inte Theller
nettoeffekten av en stark krona gar att ringa in. For
den exportintensiva delen av svensk livsmedels-
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Bild 9. Spotpriser pa viktiga livsmedelsravaror.
SEK/bushel. (Kélla:Macrobond)
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industri ses daremot en stark krona som Kklart
negativt da konkurrenskraften visavi europeiska
leverantorer forsamras. I nartid férvantas SEK inte
heller tappa i styrka varfér nagon littnad inte
heller ar att vinta i detta avseende.

OMVARLDS-

FAKTORER

Omvarldsutsikter

Tillstdndet f6r den globala ekonomin ar pd manga
hall utmanande. Amerikanska Lehman Brothers
konkurs utloste en ekonomisk lavin som nu fyra ar
senare fortfarande drar fram o&ver véarlden. I
Sveriges ndromrade utgdr obalanserna inom
eurozonen med PIIGS-landerna (Portugal, Italien,
Irland, Grekland och Spanien) i spetsen rejila
sdnken pa tillvaxten i hela Europa.

Historiska paralleller saknas till dagens globala
komplexa 0msesidiga ekonomiska beroende vilket
gor att ett "lilleputt”-land som Grekland forstarker
en lavin som annars redan skulle natt sitt
crescendo. Spridningseffekterna, dven fran sma
lander med ekonomiska obalanser, ar darmed till
synes hogst godtyckliga da ingen kan oOverblicka
det globala finansiella systemets komplexa
struktur och kapitalfloden.

Finansiell atstramning férvirrar arbetslésheten
De statsfinansiella atstramningspaketen i méanga
av PIIGS-landerna sammanfaller dessutom med
alarmerande arbetsloshetstal pa langt oOver 20
procent (bild 9). Vad som skall trigga en
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uppatgaende ekonomisk spiral i dessa ldnder &r i
dagsldget svarforstaeligt. De politiska och
ekonomiska  utmaningarna  for EU  och
Europrojektet staplas pd varandra och politikerna
kdmpar frenetiskt med att ljuta mod i den
finansiella marknaden och i regionens invanare
genom olika utspel om en bankunion och
raddningsfonder etc.

De ekonomiska obalanser som uppstatt inom
eurozonen mellan sodra och norra Europa éar
konsekvensen av alltfér "billiga” pengar, for lag
produktivitet och fér hoég inflation i s6dra Europa
vilket gradvis séankt konkurrenskraften visavi norra
Europa med Tyskland i spetsen. Nu krdvs enorma
umbéranden i dessa lander for att komma tillbaka
pad banan. Skuldbergen maste saneras och
kostnadsnivderna (unit labour cost) korrigeras. Det
dr en utmaning av stora matt som vi langt ifran
kan férutspa utgangen av.

Bild 10. Procent av arbetskraften i arbetsloshet.
Killa:Macrobond
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Lugnare tillvaxt dven i BRIG-ekonomierna
Samtidigt, i resten av var omvaérld, visar BRIC-
landerna (Brasilien, Ryssland, Indien och Kina) pa
en nagot lugnare tillvixt. Kinas ekonomi har
paverkats negativt av en minskad export till bland
annat Europa. USA dr mdjligen pa vdg mot en mer
stabil tillvixt &ven om det &r en trevande
aterhdmtning. Hotet om den finansiella
"attestupan” vid intrddet till 2013 vilar dessutom
som ett moérkt moln over en vixande amerikansk
ekonomi.

Attestupan &r de automatiska statsfinansiella
atstramningar som blir innebdorden av att de
"tillfalliga” skatteldttnader som infordes av
Bushadministrationen i bdrjan av 2000-talet ar
tankta att avslutas vid arsskiftet. Inte minst for att



den skenande amerikanska statsskulden maste
borja hanteras. Skulle det bli verklighet riskerar
tillvaxten ett abrupt slut eftersom skattedkningar
vantas leda till drastiska konsumtionsminskningar.
Manga bedomare rdaknar dock med att
skatteh6jningarna skjuts ytterligare pa framtiden.

Svensk ekonomis motstandskraft provas

Svensk ekonomi &r inte impregnerad mot den
lugnare globala tillvixten och den ekonomiska
krisen i Europa. S& sent som i somras, da
overtygande  BNP-statistik  publicerades av
Nationalrdkenskaperna, vacktes forhoppningar om
en sensationell svensk motstandskraft. Snarare har
det handlat om en eftersldpning som latit oss leva i
forhoppningen om att kunna rida ut den
ekonomiska stormen i Europa utan nagra
namnvarde negativa effekter. Nu har verkligheten
hunnit ikapp svensk ekonomi dir framférallt
industrin méarker av en sjunkande orderingang (bild
11). En stark svensk krona bidrar delvis till en
forsamrad konkurrenskraft for de exportintensiva
industribranscherna.

Hostménaderna har hittills gatt i moll, med dagliga
varselnyheter och/eller produktionsforflyttningar
till lagloneldnder. Ledande indikatorer fran
néringslivet har vikt ner och pa senare tid foljts at
av svenska hushall som av naturliga skal inte star
opaverkade av den strangt dystra
medierapporteringen av tillstdndet fér svensk
produktion (bild 12).

Konsumtionen maste trotsa dystert
stimningslige

Den svenska ekonomin som normalt lutar sig
starkt mot den exportorienterade

tillverkningssektorn maste nu snarare luta sig mot
en inhemskt driven tillvixt ytterst genererad av
konsumtionsbendgna  hushall. Laga  réntor
kombinerad med ett lagt inflationstryck och
stigande realléner &r pa pappret rena
konsumtionsdrommen. Den grusas dock av en
sviktande framtidsoptimism som haller tillbaka
hushallens konsumtion och foretagens
investeringar. En ond sjilvforstarkande cirkel for
svensk ekonomisk tillvaxt dr ddrmed pa snurr. De
flesta ekonomiska bedomarna har tagit ner sina
mer optimistiska antaganden om  svensk
ekonomisk tillvaxt 2013. Den mest optimistiska
prognosen for 2013 levererades sa sent som vid
mitten av april manad av Finansdepartementet pa
hela 3,3 procents tillvixt. Konsensus for 2013 ligger

idag snarare pa en tillvéxt kring 1,6 procent. En
forutsattning for att det blir verklighet ar att
sysselsdttningen inte viker ner alltfor mycket och
att hushallen tar sig an utmaningen att
"konsumera” djupare
lagkonjunktur.

Sverige undan en

Bild 11. Sveriges exportutveckling, procent i drstakt.
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Bild 12. Svenska hushalls och foretags framtids-
optimism, nettotal. Jan 2011 - okt 2012. Kélla:KI
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Li:s konjunkturbrev utkommer fyra Har du fragor om Li:s

ganger per ar. Medverkande foretag konjunkturbrev kontakta
star for cirka 50 procent av branschens Carl Eckerdal, chefekonom Li.
omsittning. Alla svar &r viktade efter 08-762 61 96

foretagets omséttningsstorlek. carl.eckerdal@li.se
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Livsmedelsféretagen

I SIFFROR

o Sveriges fjarde storsta industrigren e Omsitter 6ver 170 miljarder kr.

¢ Drygt 2 200 verksamma féretag o Exporterar for 54 miljarder kr.

o Forddlar 70 procent av de svenska « Sysselsitter 55 000 personer
jordbruksravarorna ¢ Mycket stor andel SME:s
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