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Utfall K2 2013

Ravarukostnader Lénsamhet

Firsdljning Export Anstillda Investeringar

Livsmedelsféretagens konjunkturbarometer: utfall andra kvartalet 2013. Index 50 markerar oféréindrad niva jamfort
med motsvarande period aret innan. Kélla: Livsmedelsféretagen

Ljusglimtar inom livsmedelsindustrin

Efter en lang serie svaga kvartalsutfall kan vi éntligen skymta tecken pa en vindning for
livsmedelsforetagen i Sverige. Konjunkturbarometern for andra kvartalet visar pa en tydlig
forbattring av foretagens l6nsamhet, mycket tack vare stabilare ravarupriser. De senaste
arens rationaliseringsatgéirder borjar ocksa ge utslag. Forhoppningsvis kommer detta i
forlangningen leda till en positivare utveckling &dven for sysselsittningen och
investeringsviljan inom livsmedelsindustrin. Okade férsiljningsvolymer skulle underlitta
en sadan utveckling. Nagot tydligt trendbrott nér det géller forsédljningen gar énnu inte att
se.

Efter en snart trearig serie av nedgéende trend gar
det att i rets andra kvartal se tecken pa stabilare
produktionsforutsattningar for svensk livsmedels-
industri. Forsaljningsvolymerna ar i sig inte nagot
storre gladjedmne, da de endast 6kar knappt bade
pd den inhemska marknaden och pa
exportmarknaden (index 53 och 56).

En stabilisering av ravarupriserna ger ddremot,
tillsammans med effekterna av rationaliserings-
atgarder bland annat i form av

personalneddragningar, en onskvard forbattring
av foretagens 16nsambhet.

Under senare ar har l6nsamheten varit ryckig,
bland annat kopplat till ravarukostnader som
dragit ivag (bild 1 och 2). Under andra kvartalet i
ar ser laget dock ljusare ut med ofordndrade
ravarukostnader (index 52), matt i arstakt. Pa
spotprismarknaden (bild 3) for centrala
insatsravaror &r trenden i fallande, och
skordeprognoser fran nyckelodlingsdistrikt i
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varlden ser goda ut, varfér spotpriserna
férmodligen kan fortsdtta ner ytterligare under
hosten. Mer hanterbara ravarukostnader ger
genom en stabilare lonsamhet den indirekta
effekten att foretagens vilja och/eller mdjlighet att
investera i verksamheten Okar.

Bild 1-2. Konjunkturtrenden inom svensk
livsmedelsindustri. Kvartal 1 2010 t o m kvartal 2
2013. Index 50 representerar oféréndrad niva.
Kalla:Livsmedelsforetagen
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Bild 3. Spotprisutvecklingen pa vete, majs och

soja. Kélla: Macrobond
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Nyckfulla ravarupriser kastar om spelplanen
Under de senaste fem &aren har ravaruprisernas
oforutsiagbara utveckling forandrat spelplanen for
livsmedelsforetag i Sverige, liksom i var omvarld.
Den osedvanliga ryckigheten har gjort foretagens
kostnadsbudgetar =~ obsoleta  snabbare  &dn
excelarken hunnit 1damna skrivaren.

Det har i sin tur naturligtvis inneburit att
leveranspriserna till dagligvaruhandeln behovt
justeras innan kontraktstidens utgadng. Det &r
dock en tidsédande process att omfdérhandla
leveranspriser under bindande kontrakt och
verkar ddrmed péa sa vis avskrdckande fér méanga
foretag. Samtidigt har den nya slagiga
ravarumarknaden under senare ar gjort det
omojligt att halla fast vid leveranspriser som inte
tackt egna produktionskostnader.

50 procent av foretagen svarar att de dndrat
utformningen pd  leverantorsavtalen  med
dagligvaruhandeln sd att fordndrade
ravarukostnader snabbare fdar genomslag i

leverantérspriserna.

Foljaktligen  har ett stort antal av
Livsmedelsforetagens medlemmar alltsedan 2008
adndrat pd utformningen av leverantorsavtalen
med dagligvaruhandeln. En andel om 50 procent
av foretagen svarar att de dndrat utformningen pa
leverantdrsavtalen med dagligvaruhandeln sa att
forandrade  ravarukostnader snabbare far
genomslag i leverantOrspriserna. Det giller da
sjalvklart i bada riktningar, upp som ner.

For de foretag som lyckats fa till stand
avtalsvillkor som béattre tar hinsyn till
ravarukostnadernas  snabba  rOrelser, kan
fortsattningsvis storre energi tilldgnas affars- och
produktutveckling, vilket spelar en avgorande
betydelse for fortsatta framgangar.

Trég inhemsk marknad

Den inhemska forsdljningen, maétt i volym, visade
inte prov pa nagra storre 0kningstal under andra
kvartalet, index 53 (bild 1). Dagligvaruhandeln
rapporteras endast ha ¢kat knappa en
volymprocent under kvartalet. Forsta halvaret var
okningen endast svagt battre (1,2 procent). Det gar
fortsatt trogt i dagligvaruhandeln med andra ord.
Framforallt i ljuset av att det for en majoritet av
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svenska hushall finns utrymme i
hushallsbudgeten for en 6kad konsumtion.

Exporten upp i motvind

Forsaljningen pa exportmarknaden for
livsmedelsforetagen var inte heller det gladjepiller
som foretagen varit vana vid fran tidigare ar. En
svagare forsdljningstillvéxt har dock hallit i sig ett
tag (bild 1). SCB:s exportstatistik januari t o m maj
manad redovisar visserligen en nominell tillvaxt
pa stabila 8,5 procent. Det dr dock en siffra tydligt
dopad av norsk fisk-reexport.

Bild 4. Livsmedelsexporten jan-maj 2013,
exklusive respektive inklusive fiskprodukter.

Nominell tillvaxt i arstakt. Killa: SCB
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Livsmedelsexportens tillvaxt, exkluderat fisken,
uppgar till knappt tre procent (bild 4). Det dr en
siffra som korrelerar battre med de kvartalsindex
(63 och 56) som Livsmedelsforetagen redovisat
over forsta halvaret. Dessa inkluderar inte heller
den storskaliga fiskeexporten. Skillnaden &r att
Livsmedelsforetagens siffor avser exportvolym
medan SCB:s siffror avser rena exportintédkter.

Stark krona ger férsémrad konkurrenskraft

Den starkare svenska kronan spelar en viss roll
som forklaringsfaktor till de lagre tillvixttalen i
den svenska livsmedelsexporten. Knappt 60
procent av de exporterande foretagen pekar pa att
en stark svensk krona, SEK, paverkat forsaljnings-
volymerna negativt under senare ar. I tillagg
inverkar naturligtvis ocksd en svag daglig-
varumarknad i Europa pa exportpotentialen.

Intressant nog pekar 40 procent av féretagen pa
att SEK-forstarkningen inte paverkat
forsaljningsvolymerna negativt. Deras produkter
aterfinns sannolikt i butikernas premium-
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sortiment med en lag priskénslighet varfér de kan
forbli opaverkade av valutasvingningarna.

Knappt 60 procent av de exporterande foretagen
pekar pa att en stark svensk krona pdverkat
forsdljningsvolymerna negativt under senare dr.

Nir det giller prissdttningen pa export-
marknaderna later namligen en majoritet av
exportforetagen forandringar i kronans véarde i
forhallande den lokala valutan sld igenom pa
leveranspriserna. Hela 82 procent av foretagen
svarar att de anpassar leveranspriset efter
SEK/lokal valuta, varav 15 procent av foretagen
later fordndringar i SEK/lokal valuta fa fullt
genomslag pa leveranspriserna. Nar SEK &r stark
paverkar det saledes konkurrenskraften negativt
for svenska exportorer, och att volymerna da inte
vaxer lika snabbt som vi varit vana vid alltsedan
det svenska EU-intrédet far da sin férklaring.

En del foretag tycker sig inte ha rad att lata
SEK/lokal valuta forsdmra konkurrenskraften och
later den lokala konkurrensen vara vigledande
for prissittningen. 18 procent av fOretagen
anvinder sig av denna prissittningsfilosofi. En
starkare SEK innebdr da med noddviandighet
forsamrad l6nsamhet.

Nya exportmarknader i pipeline

Att exportvolymerna trots allt fortsatter att oka,
kvartal efter kvartal, dr ett styrkebesked om att
svenska livsmedelsforetag har ett starkt
erbjudande och leder forhoppningsvis till att fler
livsmedelsforetag tar steget ut pa
exportmarknaden. De exporterande foretagen
aterfinns i genomsnitt pa sex utlindska
marknader. Enstaka foretag har dock en betydligt
storre rackvidd an sa, bland annat forekommer
foretag i Livsmedelsforetagens enkédt med upp till
40-45 enskilda exportmarknader.

Under de kommande dren har 40 procent av de
exporterande foretagen for avsikt att expandera sin
exportmarknad.

Under de kommande aren har 40 procent av de
exporterande foretagen for avsikt att expandera
sin exportmarknader med ytterligare 1-2
marknader. Bara ett fatal foretag tdnker sig en
annu snabbare utlandsexpansion.
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I SIFFROR

o Sveriges fjarde storsta industrigren ¢ Omsitter 170 miljarder kr.

¢ Drygt 2 200 verksamma féretag o Exporterar for 58 miljarder kr.

o Forddlar 70 procent av de svenska  Sysselsitter 55 000 personer
jordbruksravarorna ¢ Mycket stor andel SME:s

Li:s konjunkturbrev utkommer fyra Har du fragor om Li:s

ganger per ar. Medverkande foretag konjunkturbrev kontakta
star for cirka 50 procent av branschens Carl Eckerdal, chefekonom Li.
omséttning. Alla svar ar viktade efter 08-762 61 96

féretagets omsattningsstorlek. carl.eckerdal@li.se
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