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Trump-administrationens handelskrigskaos far

svenska hushall att dra ner pa sina livsmedelsinkop.
Livsmedelsproducenternas snabbast okande kostnadspost
ar politiskt beslutade forpackningsavgifter, och 80 procent av
foretagen oroar sig for 6kade ravarukostnader de kommande
tva aren. Det ar nagra av nyheterna i Livsmedelsforetagens
konjunkturbrev for Q1 2025.
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Ekonomiska konvulsioner
skakar om variden

Trumpadministrationens undergravande av den regel-
baserade varldsordningen - byggd pa multilaterala avtal
och internationella institutioner - har chockat den globala
ekonomin. For svenska foretag och hushall har den
ekonomiska och politiska oordningen forstarkt en sedan
tidigare avvaktande hallning kring framtida investeringsbesiut.
Verksamhetsforutsattningarna for enskilda foretag sasom
Volvo Cars har redan dndrats drastiskt i och med USA:s nya

biltullar pa 25 procent.

DEPPIGA HUSHALL DRAR NED PA SINA
LIVSMEDELSINK(P

Att svensk ekonomi gar kraftgang kan landets livsmedels-
industri vittna om. Arets forsta kvartal kom in klart under
den forsiktigt optimistiska prognos som publicerades
i Livsmedelsforetagens forra konjunkturbrev. Trots att
jamforelsen med Q1 2024 borde ha varit ganska enkel att
overtraffa minskade forsaljningsvolymerna for de svenska

livsmedelsproducenterna.

Det svaga utfallet i Q1 2025 korrelerar val med utvecklingen
inom svensk dagligvaruhandel, som med hansyn tagen till
inflationen backade med cirka tva procent i volym. Svenska
hushall kanner sig uppenbart inte redo att 6ppna planbockerna
mer an absolut nédvandigt. For 34 procent av producenterna
slutade kvartalet samre an de egna prognoserna och battre
for endast 13 procent. | prognosen for Q2 ar forvantningarna
ocksa klart modesta med ettindexvarde om 52, dvs detsamma

som oforandrade volymer matt i arstakt.

Det ar inte bara de svenska livsmedelsproducenterna som
raknar med fortsatt tuffa tider. Konsumenternas aterhallsamhet
har fatt Sveriges ledande prognosmakare att skriva ned sina
prognoser for Sveriges ekonomiska tillvaxt 2025. Exempelvis
publicerade SEB i borjan av maj en mork bild éver de svenska
tillvaxtforutsattningarna dar privat konsumtion endast
vaxer med 1,6 procent i ar. Detta trots tre féregaende ar av

konsumtionsstiltje.

KONJUNKTURBREV

Bild 1. Livsmedelsforetagens index over forsaljningsutvecklingen pa
den inhemska marknaden. | volym och matt i arstakt (dar index 50 ar
oforandrad utveckling). Prognos for Q1 (rodmarkerad).

Kalla: Livsmedelsforetagen
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Bild 2. | forhallande till Q1 2024, hur utvecklades Q12025 enligt
féljande parametrar? Prognos arstakt for Q2 i valda delar. Index 50
motsvarar oférandrad utveckling i arstakt. Varde 6ver 50 betyder
tillvaxt.

Kalla: Livsmedelsforetagen

Qi Prognos Q2
Inhemska leveranser (volym) 40 52
Leveranser till 59
exportmarknaden (volym)
Foretagets Ionsamhet 48
(EBIT-marginal)
Antalet anstallda 46 49
Investeringar 57
Ré/insatvarukostnader 74 64
Forpackningsmaterial kostnad 61 58
Transportkostnader 56 558
Forpackningsavgifter 86
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Bild 3. | forhallande till foretagets produktionsprognoser fran Q4
2024, hur slutade arets forsta kvartal?

Kalla: Livsmedelsforetagen
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Forpackningsavgifter
pressar upp matpriserna

Foretagens kostnader fortsatte 6kai bred skalaunder kvartalet.
Jamfort med Q12024 6kade kostnaderna for inkdp av ravara/
insatsvara relativt mycket (index 73), emballagekostnaderna
Okade endast svagt (index 61) medan transportkostnaderna

(index 56) var mer eller mindre oférandrade.

De snabbaste kosthadsokningarna under Q1 2025 var
foretagens forpackningsavgifter. Det ar en kostnadspost som
har okat explosionsartat de senaste tva aren. Bara det senaste
aret har den nastan dubblerats. Faktum &r att férpacknings-
avgifterna numera utgor en betydande del av produktions-

kostnaderna, i genomsnitt tre procent vid arets borjan.

SLAR EXTRA HART MOT SME-FORETAG

Bakgrundentill de hdjda avgifterna ar att kommunerna har tagit
dver insamlingsansvaret av férpackningar och att samtliga
kostnader for insamling och atervinning har forts over fran
hushall till producenter. Producenterna ska sjalva tacka alla
insamlings- och atervinningskostnader for sina forpackningar
samt kostnaderna for kommunal insamling och den pagaende
utbyggnaden av fastighetsnédra insamling. Stallda i proportion
till foretagens rorelsevinster blir det annu tydligare hur stora
forpackningsavgifterna har blivit. For genomsnittsforetaget i
svensk livsmedelsindustri motsvarar avgifterna 13 procent av
rorelsevinsten. For manga sma till medelstora féretag utgor

de en langt hogre andel.

De kraftigt 6kade férpackningsavgifterna har utan tvekan
bidragit till de senaste arens svenska livsmedelsinflation.
| takt med att allt fler kommuner borjar rulla ut den
hushallsnara insamlingen och skickar fakturan till landets
livsmedelsproducenter kommer ocksa kostnaderna fortsatta
Oka. De dkade forpackningsavgifterna - som i grunden ar ett
politiskt beslut - kommer med stor sannolikhet leda till kade

matpriser de kommande aren.

KONJUNKTURBREV

KOSTNADERNA OKAR SNABBARE AN
RIKSBANKENS INFLATIONSMAL

Fa producenter raknar med att utvecklingen av produktions-
kostnaderna de kommande aren underskrider tva procent
i arstakt, vilket &r Riksbankens toleransniva for konsument-
prisinflationen (KPI). Aven om produktionskostnadsinflation
inte ar detsamma som konsumentprisinflation finns
det naturligtvis ett samband daremellan, framforallt om
kostnadsdkningarna for producenterna ar ihdllande fran redan

hoga kostnadsnivaer.

Fortsatta kostnadsdkningar av forpackningsavgifterna ar
inte den enda kostnadsposten som oroar producenterna.
80 procent av foretagen pekar pa risken for tydliga
kostnadsokningar ocksa pa ra/insatsvara, som dessutom &ar
den enskilt storsta utgiftsposten for de flesta foretag. Andra
kostnadsposter som pekas ut som troliga inflationsdrivare
framover ar arbetskrafts- och energikostnader, detta enligt
53 respektive 43 procent av foretagen. Emballagekostnader
och transportkostnader ar det betydligt farre foretag som i

dagslaget oroar sig for, 34 respektive 18 procent.
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Bild 4. Hur bedomer ni att foretagets produktionskostnader de
kommande tva aren forhaller sig till Riksbankens inflationsmal pa tva
procent? Vi tror att produktionskostnaderna i arstakt okar:

Kalla: Livsmedelsforetagen

Langt 6ver 2 procent 16%
Over 2 procent 59%
Kring 2 procent 25%
Under 2 procent 1%
Langt under 2 procent 0%

Bild 5. De kommande tva aren, vilka produktionskomponenter ar
ni mest oroliga skall dra ivag i kostnad (upp till 3 val majligt)? Det ar
kostnaderna for:

Kalla: Livsmedelsforetagen

Energi (gas/el) 43%
Foérpackningar och emballage 34%
Forpackningsavgifterna (REPA) 80%
Ravara/insatsvara 80%
Transporter 18%
Arbetskraften 53%

_ "DE SNABBASTE KOSTNADS-
OKNINGARNA UNDER Q1 2025 VAR
FORETAGENS FORPACKNINGS-
AVGIFTER. DET AR EN KOSTNADS-
POST SOM HAR OKAT EXPLOSIONS-
ARTAT DE SENASTE TVA AREN.”
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"DE LANGA KONTRAKTS-
LANGDERNA INNEBAR AT'T
DET KRAVS EN LANGRE TIDS
KRONFORSTARKNING FOR
ATT FORETAGEN FULLT UT
SKALL KUNNA DRA FORDEL
AV EN STARKARE SEK.”
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Starkare krona dampar
inflationen

Utifran ett kostnadsperspektiv har livsmedelsproducenterna
under varen fatt ovantad hjalp av en starkare krona. Framfor allt
SEK/USD-utvecklingen har forvanat valutaanalytiker. Sedan
kronan tillats flyta fritt 1992 har den aldrig apprecierat lika
snabbt som de senaste fyra manaderna (12-13 procent sedan
arsskiftet). Det stora flertalet svenska livsmedelsproducenter
har ett mycket stort valutaberoende i sina inkdp (direkt och
indirekt upp emot 70 procent av produktionskostnaderna),
samtidigt som de har en Overvagande andel inhemsk
forsaljning. Det innebar att de ar tydligare vinnare pa en

kronforstarkning.

Foretagens inkop i USD &r inte obetydliga men inképen i EUR
vager klart tyngre. En ungefarlig fordelning av foretagens
direkta inkdpskostnader ar en knapp femtedel i USD och en
dryg tredjedel i EUR. Mot EUR har dock inte SEK utvecklats
tillnarmelsevis sa starkt som mot USD. Sedan arsskiftet ar

SEK upp med 4-5 procent mot EUR.

LANGA KONTRAKT FORDROJER POSITIV
VALUTAEFFEKT

Hur lange maste da SEK-forstarkningen halla i sig for att ge
full kostnadsdampande effekt bland svenska producenter?
En mycket stor andel av foretagen har till foljd av de senaste
arens turbulens bundit upp sig i terminer och kontrakt i fast
valuta. Vanliga kontraktslangder &r tre till sex manader, andra
annu langre. Nar vi stallde fragan senast (i slutet av 2021) lag

terminskontraktens langd pa i genomsnitt fem manader.

De langa kontraktslangderna innebar att det kravs en langre
tids kronforstarkning for att foretagen fullt ut skall kunna
dra fordel av en starkare SEK. Att det ar stor spridning pa
kontraktslangderna framgar ocksa tydligt av svaren pa fragan
om nar full valutafdrdel gar att rakna hem. Raknat fran den
1 april ar det en femtedel av foretagen som antingen redan
uppnatt full valutaeffekt eller gor det i nartid de kommande
tvd manaderna. En langre tidshorisont pa tre manader galler
for en fjardedel av foretagen och for ytterligare en femtedel ar
den 4-6 manader. En sé stor andel som en femtedel (22 %) av

féretagen ser att full valutaeffekt kommer férst annu senare.

Bild 6. Index 6ver SEK/EUR och SEK/USD. 1 januari 2025=100.
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Bild 7. Den svenska kronan har gatt starkt under varvintern.
Givet andelen terminer och fasta leveransavtal, hur skulle ni
beskriva tidsfordrojningen pa foretagets inkdpskostnader av
positiva valutaeffekter? Matt fran forsta april raknar vi med att

en kronforstarkning (om den haller i sig):

Kalla: Livsmedelsforetagen

Ger full effekt redan idag 9%
Ger fullt utslag pa 1 manads sikt 5%
Ger fullt utslag pa 2 manaders sikt 7%
Ger fullt utslag pa 3 manaders sikt 26%
Ger fullt utslag pa 4 manaders sikt 4%
Ger fullt utslag pa 5 manaders sikt 2%
Ger fullt utslag pa 6 manaders sikt 16%
Ger fullt utslag langre bort an 6 manader 22%
Vi paverkas negativt av en starkare SEK 8%
Vet gj 2%

En varaktig kronférstarkning kommer foljaktligen, allt annat
lika, att ge svenska livsmedelsproducenter en tydligare
kostnadsreducerande effekt ju langre tiden gar. Foretagens
prognos pa kostnadssidan for Q2 2025 ar forvisso fortsatta

kostnadsokningar, men pa forsiktigare nivaer an under Q1.
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Fyra av fem foretag raknar
med minskad USA-export

"Allt annat lika”-antagandet ar dock mdjligen naivt i
dessa tider av handelskrig och allman geopolitisk oro.
Turbulensen och osakerheten riskerar att pressa upp
varldsmarknadspriser pa jordbruksravara och andra
komponenter inom livsmedelsproduktionen. Resultatet av
Trump-administrationens handelskrig med i princip hela
varlden vet vi annu inte. Men om USA:s tullhot, utover den
redan genomforda grundplattan pa 10 procent, rullas ut i
borjan av juli manad riskerar affarerna paverkas negativt for
manga svenska industrigrenar, bade avseende kostnader
och forsaljningsvolymer. For svensk livsmedelsindustri ar
det direkta beroendet av handeln med USA forhallandevis
begransat. Sverige har en direktimport av livsmedelsprodukter
pa en (1) procent av totalen, medan exportandelen ligger pa

fyra procent.

For enskilda bolag kan handeln med USA vara en betydande
del av affarerna. For de 14 procent av féretagen i denna
undersokning med export till USA, raknar fyra av fem foretag

med vikande exportvolymer till foljd av landets nya tullpalagor.

23 procent av foretagen har idag import av livsmedels-
komponenter frdn USA, varav en tredjedel har import av
kritiska insatsvaror sdsom humle och mandel. Dessa gar inte
att ersatta fran annat hall, till samma kvalitét eller mangd,
enligt foretagen. Om EU infor "strafftullar” pa dessa och andra
livsmedelsprodukter riskerar det att bli ett hart slag for de

foretag som inte kan undkomma de nya tullarna.

"FOR DE 14 PROCENT AV
FORETAGEN I DENNA UNDER-
SOKNING MED EXPORT TILL USA,
RAKNAR FYRA AV FEM FORETAG
MED VIKANDE EXPORTVOLYMER
TILL FOLJD AV LANDETS NYA
TULLPALAGOR.”
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Livsmedelsbranschens lonsamhet i jumboklass i EU

Livsmedelsforetagen har aterkommande varnat for den
extremt laga lonsamheten inom svensk livsmedelsproduktion.
Orsakerna bakom den laga Ionsamheten ar kopplade till de
senaste arens kostnadskriser, en vikande svensk efterfragan
samt ett svagt forhandlingslage gentemot de stora svenska

dagligvarukedjorna.

Det vi inte har kunnat visa ar hur Idnsamheten i svensk
livsmedelsproduktion star sig jamfort med branschen i EU:s
ovriga medlemslander. Men i borjan av aret publicerade vi
for forsta gangen statistik (i form av bearbetade data fran
Eurostat) som visade just detta. | en rangordning med samtliga
27 medlemslander hamnade Sverige trea fran botten ar 2021
- bara Rumanien och Danmark hade samre I6nsamhet. 2022
placerade sig svensk livsmedelsindustri pa femte plats fran

botten.

Det har ar en bild som rimmar illa med det narrativ som en

del politiker och opinionsbildare sprider kring den svenska

livsmedelsbranschen, inklusive beskyllningar om évervinster.
Det &r inte sant for svensk livsmedelsproduktion men var data
visar att det inte heller ar sant for svensk dagligvaruhandel.
Det ar nagot av en paradox att Europas mest koncentrerade
dagligvarumarknad (tillsammans med Finland) ligger langt

under EU-snittet avseende Ionsamhet.

De tre ledande dagligvaruaktorerna drar utan tvekan nytta av
sin dominerande storlek i sina forhandlingar med svenska
leverantorer, vilket forklarar den laga Idnsamheten inom
livsmedelsproduktionen. Samtidigt ar konkurrensen inom
dagligvaruledet uppenbarligen sa hard att pastdenden om
overvinster kan motbevisas. Det garunder allaomstandigheter

inte att styrka sddana pastaenden med fakta och statistik.

Mer information om var EU-statistik hittar du pa Livsmedels-

foretagens hemsida.
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LIVSMEDELSFORETAGENS KONJUNKTURBREV
UTKOMMER FYRA GANGER PER AR. MEDVERKANDE
FORETAG STAR FOR CIRKA 60 PROCENT AV BRANSCHENS
OMSATTNING. ALLA SVAR AR VIKTADE EFTER
FORETAGETS OMSATTNINGSSTORLEK.

FOR FRAGOR OM LIVSMEDELSFORETAGENS
KONJUNKTURBREV KONTAKTA:

CARL ECKERDAL, CHEFEKONOM
08-762 6196, CARL.ECKERDAL®@LI.SE

LIVSMEDELSFORETAGEN



