


MATPRISERNA SJUNKER

MER AN MOMSSANKNINGEN -
HANDELN STARKER SIN
FORHANDLINGSMAKT



Fran april till juli foll matpriserna mer an momssankningen,
samtidigt som de svenska livsmedelsproducenternas
kostnader okade i allt snabbare takt. Dagligvaruhandeln
fortsatter att hanvisa till momssankningen som anledning
till att inte slappa igenom nodvandiga prisokningar, det ar
nagra av nyheterna i Livsmedelsforetagens konjunkturbrev
for Q2 2026.



OKAD FORSALJNING MEN MINSKAD EXPORT

Svenska livsmedelsproducenter fortsatte sin volymmassiga
aterhamtningsresa under arets andra kvartal. Det ger tre
raka kvartal av tillvaxt, efter lika manga kvartal av volymtapp
dessforinnan. Det var forsédljningen pa hemmamarknaden
som vaxte medan exporten tappade fart. Den inhemska
forsadljningen slutade pa index 61 (volym i arstakt dar 50
motsvarar oférandrad utveckling), samma tillvaxtnivd som
under arets forsta tre manader. Exportindex foll dock fran 52
underforstakvartalettill47 under detandra. Deninternationella
efterfrdgan ar sdledes fortsatt svag och exportutvecklingen ar

ett av de tydligaste svaghetstecknen i konjunkturbilden.

STARKARE LONSAMHET TROTS HOGRE
KOSTNADER

Producenternas Ionsamhet forbattrades nagot under Q2,
sannolikt ett resultat av de senaste arens stabilare utveckling
av foretagens produktionskostnader i kombination med
tidigare namnda volymtillvaxt. Lonsamhetsindex landade pa
64, vilket ar den hogsta noteringen sedan 2019. Har ska man
dock vara medveten om att 6kningen i Ionsamhet sker fran en
Iag niva, och att Ionsamheten i livsmedelsindustrin fortfarande
ligger klart under genomsnittet for svensk tillverkningsindustri

och naringslivet i stort.

”Producenternas lonsamhet
forbattrades nagot under Q2,
sannolikt ett resultat av de senaste
arens stabilare utveckling av
foretagens produktionskostnader i
kombination med tidigare nimnda
volymtillvaxt.”

KONJUNKTURBREV

Bild 1. Forsaljningen pa den svenska hemmarknaden for svensk
livsmedelsindustri. Index 50 motsvarar oférandrad utveckling, matt
i rstakt.

Kalla: Livsmedelsforetagen
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Bild 2. Utvecklingen under Q2 2026. Index 50 motsvarar oférandrad
utveckling/niva, arstakt.

Kalla: Livsmedelsforetagen

Inhemsk forsaljning (volym) 61

Export 47
Lénsamhet (EBIT) 64
Antalet anstallda 45
Investeringar 65
Kostnaden for ré/insatsvaror 60
Forpackningskostnader 72
Transportkostnader 80
Férpackningsavgifter 79

Bild 3. Hur skulle ni beskriva en total utveckling av foretagets
produktionskostnader under forsta halvaret 2026 (arstakt)?

Kalla: Livsmedelsforetagen

De har okat mycket (>5) 16%
De har 6kat (<5%) 44%
De har varit oférandrade 22%
De har minskat (<5%) 18%
De har minskat mycket (>5%) 0%
Vet gj 0%
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Om det ljusnar nagot pa Ionsamhetssidan sd morknar det
samtidigt pa kostnadsfronten. Efter nagra ar av gradvis
lattnad vande foretagens produktionskostnader upp pa bred
front i Q2, allra tydligast inom energi och transporter. Under
forsta halvaret 2026 uppger 60 procent av foretagen att de
samlade produktionskostnaderna har 6kat, matt i arstakt.
For 16 procent har kostnaderna stigit med mer an 5 procent,
medan 44 procent angav en okning pa upp till 5 procent.
Knappt en femtedel rapporterade om nagot minskande
produktionskostnader. Det innebar att kostnadsuppgangen
hittills i &r varit relativt bred, dock inte alls lika dramatisk som
under 2022-23.

Under kostnadskrisen 2022 steg i princip alla storre
kostnadsslag samtidigt, sdsom illustreras av bild 5. Ravaror,
forpackningar, el och transporter |ag da pa indexnivaer mellan
90 och 100. Under 2023 skedde en snabb normalisering,
som skapade utrymme for en gradvis aterhamtning av

|dnsamheten.

Nu haller bilden pa att fordndras till det samre igen.
Ravarukostnadsindex steg fran 54 under forsta kvartalet till 60
under det andra, och forpackningskostnaderna har samtidigt
stigit fran 65 till 72. Mest iogonfallande ar utvecklingen for

transporter, dar index steg till 80 under andra kvartalet.

Utvecklingen framat vad galler mojligheterna till en
I6nsamhetsforbattring blir mot denna bakgrund skakigare.
Som visades i konjunkturbrevet for Q1 2026 ar rejalt okad
I6nsamhet helt avgdérande for svensk livsmedelsindustris
mojligheter att investera framat. Av Sveriges storre
industrigrenar finns det ingen annan som éar lika under-
investerad som livsmedelsindustrin, och en av de framsta
orsakerna ar just den historiskt ldga genomsnittliga

Idnsamheten i branschen.
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Bild 4. Utvecklingen av ravarukostnaderna samt foretagens
Ionsamhet. Index 50 motsvarar oférandrad utveckling, arstakt.

Kalla: Livsmedelsforetagen
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Bild 5. Utvecklingen av foretagens produktionskostnader Q1 2022
till Q2 2026. Index 50 markerar oférandrad utveckling, arstakt.

Kalla: Livsmedelsforetagen
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KRIGET | MELLANOSTERN MARKS FRAMFOR
ALLT | ENERGI OCH TRANSPORTER

Kriget i Mellandstern har bidragit till 6kade kosthader och

allmant osakrare produktionsvillkor. 84 procent av féretagen

uppger att deras energikostnader har paverkats mycket eller

Direkta utbudsbrister i sparet av kriget i Mellandstern ar an
sa lange mindre vanliga. Av foretagen uppger 27 procent att
kriget har orsakat vissa eller stora brister pa ra- och insatsvaror,
medan den resterande andelen inte har markt nagra sadana
problem. Foretagen far alltsa fortfarande tag pa de insatsvaror

de behdver, men ofta till hdgre kostnad.

en del. For transportkostnaderna ar motsvarande andel 82
procent, medan 76 procent uppger en stor eller viss effekt pa

kostnaderna for ra- och insatsvaror.

Bild 6. Har kriget i Mellandstern paverkat ert foretag under Q2?

Kalla: Livsmedelsforetagen

Ja, mycket Ja, en del Nej Vet gj
Utbudsbrister pa ré/insatsvara 14% 13% 73% 1%
Okade energikostnader 23% 61% 16% 0%
Okade transportkostnader 40% 42% 18% 0%
Okade kostnader for ra/insatsvaror 23% 53% 23% 1%
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TORKAN | EUROPA FORSTARKER
KOSTNADSRISKERNA

Pa livsmedelsomradet innebar den europeiska torkan

2026 framst en negativ utbudschock. Skordarna av flera
jordbruksgrodor minskar samtidigt som vattenbrist och
laga flodnivaer forsvarar transporter och energiforsorjning.
Resultatet blir hdgre priser pa flera jordbruksravaror och 6kade

produktionskostnader.

For svensk del ser arets skordar ut att hamna néra ett historiskt
genomsnitt, men utvecklingen i Europa spiller anda éver pa
svensk livsmedelsekonomi. Exempelvis har majsskordarna i
Frankrike drabbats hart av torkan, vilket kan smitta av sig pa
foderpriserna och déarmed 6kade kostnader for produktionen

av mjolk, kott och agg, ocksa i Sverige.

Klimatrelaterade vaderextremer blir allt vanligare och okar
osakerheten kring den globala livsmedelsproduktionen. Att
rusta produktionen for sddana storningar kommer att krava

betydande investeringar under lang tid framover.

KONJUNKTURBREV

Med den data vi forfogar over sa har langt in i 2026 kan vi
samtidigt konstatera att kostnadsinflationeninte &rinarhetenav
de nivaer som praglade 2022-2023. Dagens kostnadsuppgang
ar forsiktigare, men utvecklingen i Mellandstern och arets
extrema vaderhandelser visar hur snabbt forutsattningarna

kan forandras.

”Klimatrelaterade vaderextremer
blir allt vanligare och okar
osikerheten kring den globala
livsmedelsproduktionen. Att rusta
produktionen for sddana storningar
kommer att kriava betydande
investeringar under lang tid
framover.”
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SVAG FORSALJNINGSEFFEKT
AV MOMSSANKNINGEN

Momsséankningen har hittills inte haft nagon storre direkt
betydelse for foretagens forsaljning, nagot som rimligtvis
maste betraktas som ett misslyckande. Tva tredjedelar
av producenterna, 65 procent, beskriver den samlade
"momseffekten” under april-juni som neutral. For 34 procent
har paverkan varit positiv, medan endast 1 procent uppger en

negativ effekt.

Det ar saklart omgjligt att leda i bevis hur efterfragan pa
svenskproducerad mat och dryck hade utvecklats utan en
momssankning. Svensk ekonomi ror sig i en tydligt positiv
riktning och de flesta svenskar i jobb har fatt uppleva en snabb
kopkraftsforstarkning de senaste tva aren. Det ar darfor fullt
rimligt att tanka sig att volymokningarna hade varit desamma
ocksd med en oférandrad momssats. Det forefaller ocksé vara

den tolkning som en stor andel av medlemsforetagen gor.

MOMSSANKNINGEN HAR STARKT
DAGLIGVARUHANDELNS
FORHANDLINGSMAKT

Sasom beskrivits i vara tidigare konjunkturbrev har
momssankningen - i kombination med en populistiskt fargad
matprisdebatt - skapat forvantningar bland allmanheten om
att priserna pa livsmedel inte kommer att oka, atminstone
inte under resten av 2026. En majoritet (83 procent) av
livsmedelsforetagen anser att momssankningen har skapat
sadana forvantningar. Facit s& har langt ar ocksa att enligt SCB
har priserna pa livsmedel, om man raknar bort momseffekten,
inte rort sig uppat sedan i februari manad. Tvartom har priserna
minskat mer @n vad momssankningen ensamt kan forklara.
Historiskt sett har matpriserna dkat i ungefar samma takt som
den allmanna inflationen, cirka 1,5-2 procent per ar. Att de

minskar ar ovanligt.

Bild 7. Sa har langt in i momssankningen (april-juni), hur har den i sin
helhet paverkat ert foretag?

Kalla: Livsmedelsforetagen

Mycket positivt 0%
Positivt 34%
Neutral inverkan 65%
Negativt 1%
Mycket negativt 0%
Vet gj 0%

Bild 8. Uppfattar ni att momssankningen skapat forvantningar om
att matpriserna inte skall 6ka under 20267?

Kalla: Livsmedelsforetagen

55% JA, HELT KLART
N 28% A
B 9% NED

S 8% VET INTE
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Under april till juli foll livsmedelspriserna i butik med 5,7-
7,2 procent jamfort med motsvarande period aret fore.
Justerat for den direkta effekten av momssankningen fran
12 till 6 procent (motsvarande 5,4 procent) innebar det att
livemedelspriserna sjonk med mellan 0,4 och 1,9 procent
under april till juli. Prispressen i kedjan har darmed varit storre

an vad momssankningen isolerat motiverar.

Det ar en utveckling som gar pa tvars med producenternas
produktionskostnader, som ju for sex av tio foretag 6kat under
samma tid. Stora delar av dagligvaruhandeln fortsatter att
hanvisa tillmomssankningen som en anledning att inte slappa
igenom leverantdrernas onskade leveransprisjusteringar. 67
procent av Livsmedelsforetagens medlemmar uppger att minst
en av de tre stora dagligvaruhandelsaktdrerna har hanvisat till
detta. Nastan halften, 49 procent, har mott argumentet fran
samtliga tre stora aktérer. An en gang ser det ut som att det ar
producentledet som far betala priset for de politiska kraven pa

billigare mat.

Bild 9. Prisutvecklingen januari-juli 2026 enligt KPI pa livsmedel
och alkoholfria drycker. Arstakt.

Kalla: SCB
Inklusive moms Momseffekt bortraknad

Januari 3,2

Februari 1,8

Mars 0,0

April -5,7 -04

Maj -6,2 -0,9

Juni -6,8 -1,5

Juli -7,2 -2

Bild 10. Har dagligvaruhandelsaktorerna i era férhandlingar under
Q2 hanvisat till momssankningen som en anledning till att inte
acceptera 6kade leveranspriser? Endast foretag med leveranser till

DVH ingar.

Kalla: Livsmedelsforetagen

Ja, av samtliga tre stora 49%
Ja, bland tva av de stdrsta 1%
Ja, frdn en av de storsta 7%
Nej 33%

”Stora delar av dagligvaruhandeln fortsitter att hanvisa
till momssankningen som en anledning att inte slappa
igenom leverantorernas onskade leveransprisjusteringar.
67 procent av Livsmedelsforetagens medlemmar uppger
att minst en av de tre stora dagligvaruhandelsaktorerna

har hanvisat till detta.”

KONJUNKTURBREV
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EN STARKARE INDUSTRI,
MEN OROSMOLNEN TORNAR
UPP SIG

Den samlade bilden efter arets andra kvartal ar en industri i
aterhamtning. Forsaljningen pa hemmamarknaden utvecklas
positivt och I6nsamheten har starkts nagot. Samtidigt har
exporten forsvagats och produktionskostnaderna okar for en

majoritet av foretagen.

For svensk livsmedelsindustri ar den fortsatta I6nsamhets-
utvecklingen avgorande. Branschen ar sedan lang tid tillbaka
en av landets mest underinvesterade industrigrenar, och
utan uthalligt forbattrad I6nsamhet riskerar nodvandiga
investeringar i produktion, effektivisering och beredskap att
skjutas pa framtiden. Livsmedelsindustrin ar en av de mest
konkurrensutsatt branschernai Europa. Uteblivna investeringar
forsamrar foretagens konkurrenskraft, ndgot som forr eller
senare kommer att resultera i uppsagningar och i varsta fall

konkurser.

| skrivande stund praglas hosten 2026 mer av risker an

mojligheter. Aterhamtningen fortsatter forhoppningsvis, men
foretagens formaga att f& upp I6nsamheten blir avgorande
i ett lage dar kostnadstrycket ater okar och osakerheten i

omvarlden bestar.




LIVSMEDELSFORETAGENS KONJUNKTURBREV
UTKOMMER FYRA GANGER PER AR. MEDVERKANDE
FORETAG STAR FOR CIRKA 60 PROCENT AV BRANSCHENS
OMSATTNING. ALLA SVAR AR VIKTADE EFTER
FORETAGETS OMSATTNINGSSTORLEK.

FOR FRAGOR OM LIVSMEDELSFORETAGENS

KONJUNKTURBREV KONTAKTA:

CARL ECKERDAL, CHEFEKONOM
08-762 6196, CARL.ECKERDAL®@LI.SE
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